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รายการการวิเคราะหของฝายบริหาร

ในไตรมาสแรกของป 2546 เศรษฐกิจของประเทศไทยยังคงมีการฟนตัวอยางตอเนื่องจากปที่ผานมา
ดังเห็นไดจากตัวชี้วัดทางเศรษฐกิจของตนป ยอดขายรถยนตในชวงสองเดือนแรกเพิ่มขึ้นรอยละ 50 เทียบกับใน
ชวงเดียวกันปที่แลวและยังมีการขยายตัวของสินเชื่อเชาซื้อของบริษัทฯ อยางตอเนื่องในไตรมาสแรก อยางไรก็
ตามภาวะสงครามอิรักและไขหวัดมรณะ (SARS) สรางความไมม่ันใจใหกับตลาดซื้อขายหลักทรัพย และเปน
สาเหตุหนึ่งที่ทํ าใหกํ าไรจากการซื้อขายหลักทรัพย และรายไดจากคาธรรมเนียมการซ้ือขายหลักทรัพยของกลุม
บริษัทลดลงไปบาง อยางไรก็ตาม บริษัทใหความสํ าคัญกับการปรับปรุงคุณภาพของสินเชื่อทุกประเภท อีกทั้งยัง
เรงการปรับปรุงหนี้เพื่อลดปริมาณหนี้เสียอันนํ ามาซึ่งรายไดจากหนี้สูญที่ไดรับกลับคืน ซึ่งเปนสวน สํ าคัญตอราย
ไดในไตรมาสแรกนี้

ในไตรมาสแรก กํ าไรสุทธิของบริษัทเงินทุน ทิสโก จํ ากัด (มหาชน) คิดตามวิธีราคาทุน (cost method)
เพิ่มเปน 280 ลานบาทหรือมีการขยายตัวรอยละ 190 จากจํ านวน 97 ลานบาทในไตรมาสแรกของป 2545  เนื่อง
จากรายไดจากดอกเบี้ยและเงินปนผลหลังหักสํ ารองไดเพิ่มขึ้นเปน 456 ลานบาทโดยมีการขยายตัวรอยละ 141
เมื่อเทียบกับในชวงเดียวกันของปที่แลว การเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของปริมาณสินเชื่อเชาซื้อรถยนต และหนี้สูญที่
ไดรับกลับคืน สวนรายไดที่มิใชดอกเบี้ยรวมทั้งคาธรรมเนียมและกํ าไรจากขายซื้อขายหลักทรัพยลดลงรอยละ 45
เหลือ 196 ลานบาท ทั้งนี้เพราะคาธรรมเนียมจากการซื้อขายหลักทรัพยและกํ าไรจากการคาหลักทรัพยลดลง
ตามภาวะตลาดที่ไมเอื้ออํ านวย

บริษัทและบริษัทยอยมีกํ าไรสุทธิในไตรมาสแรกของป 2546 เพิ่มขึ้นเปน 364 ลานบาท คิดเปนรอยละ
20 เมื่อเทียบกับไตรมาสแรกของปที่แลว สวนอัตราผลตอบแทนผูถือหุนรายป (ไมรวมสวนของผูถือหุนสวนนอย)
คิดเปนรอยละ 19

รายงานการวิเคราะหของฝายบริหารนี้เปนการเปรียบเทียบงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย
ของบริษัทเงินทุน ทิสโก จํ ากัด (มหาชน) ซึ่งประกอบดวยงบดุลรวมส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 และ 31
ธันวาคม 2545 กับงบกํ าไรขาดทุนสํ าหรับระยะเวลา 3 เดือน ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 และวันที่ 31
มีนาคม 2545 โดยใชวิธีคํ านวณตามสวนไดเสีย (equity method)  งบการเงินรวมนี้ประกอบไปดวยสถานะการ
เงินรวมและผลประกอบการของบริษัท 12 บริษัทในกลุมธุรกิจทิสโก ไดแก บริษัทเงินทุนทิสโก จํ ากัด (มหาชน)
บริษัทหลักทรัพยทิสโก จํ ากัด  บริษัททิสโก ซีเคียวริตี้ ฮองกง จํ ากัด  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํ ากัด
บริษัทเงินทุน ไทยเพิ่มทรัพย จํ ากัด  บริษัท ทิสโก โกลบอล อินเวสเมนท โฮลดิ้ง จํ ากัด  บริษัท ทิสโก ซีเคียวริตี้
ยูเค และกลุมบริษัท ทรูเวย ซึ่งประกอบดวย บริษัท ทรูเวย จํ ากัด  บริษัท ทิสโก ลิสซิ่ง จํ ากัด  บริษัท ไฮเวย จํ ากัด
และบริษัท ไทยคอมเมอรเชียลออโต จํ ากัด  และ บริษัท ไทยอินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จํ ากัด
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ฐานะการเงิน

การวิเคราะหตอไปนี้เปนการเปรียบเทียบงบดุล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 และ 31 ธันวาคม 2545

สินทรัพย
บริษัทมีสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นจํ านวน 53,265 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 8   ทั้งนี้ เปนผลจากการขยายตัวอยาง
รวดเร็วของการใหธุรกิจเชาซื้อและการเพิ่มการลงทุนระยะสั้น

เงินลงทุนในหลักทรัพย  เงินลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทเพิ่มขึ้นเปน 8,389 ลานบาทโดยมีการขยายตัว
รอยละ 32  เนื่องจากการบริษัทและบริษัทยอยมีการลงทุนทั้งในตราสารหนี้ระยะสั้น และตราสารทุนเมื่อโอกาส
อํ านวยมากขึ้น และเพื่อปรับสภาพคลองสวนเกินในไตรมาส

ตารางที่ 1: เงินลงทุนในหลักทรัพยแยกประเภท รวม 8,389 ลานบาท

ไตรมาสแรกของป
2546

ธันวาคม
2545

รอยละของเงิน
ลงทุนในหลักทรัพย

มีนาคม
2546

รอยละของเงิน
ลงทุนในหลักทรัพย

ตราสารหนี้ 3,532 55 5,472 65
ตราสารทุน 2,643 42 2,773 33
ลูกหนี้รับซื้อจาก ป.ร.ส. 187 3 144 2
รวม 6,362 100 8,389 100

เงินใหกูยืมและลูกหนี้  เงินใหกูยืมและลูกหนี้ของบริษัทเพิ่มขึ้นรอยละ 4 จาก 40,637 ลานบาทเปน 42,328
ลานบาท โดยอัตราสวนของเงินใหกูยืมและลูกหนี้ตอสินทรัพยรวมคิดเปนรอยละ 79   บริษัทและบริษัทยอยมี
การกระจายตัวที่ดีในธุรกิจหลายประเภทไดแสดงไวตามตารางตอไปนี้

ตารางที่ 2: เงินใหกูยืมและลูกหนี้แยกประเภท รวม 42,328 ลานบาท

ไตรมาสแรกของป 2546 รอยละของเงินใหกูยืม
และลูกหนี้

เชาซื้อ 59
กอสรางและอสังหาริมทรัพย 5
การผลิตและการพาณิชย 9
การเคหะ 6
การบริการและสาธารณูปโภค 6
อื่น ๆ 15
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ดอกเบ้ียคางรับ  บริษัทมีดอกเบี้ยคางรับจํ านวน 109 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 0.3 ของเงินกูยืมสุทธิ  และ
เพื่อใหเปนไปตามนโยบายรายรับดอกเบี้ยที่ระมัดระวัง บริษัทไดหยุดรับรูรายไดดอกเบี้ยโดยตัดออกจากบัญชี
และจะรับรูรายไดดังกลาวก็ตอเมื่อไดรับชํ าระเปนเงินสด  นโยบายนี้ใชกับสินเชื่อธุรกิจ บัญชีการใหกูยืมหลัก
ทรัพย  และสินเชื่อเพื่อการบริโภคที่คางชํ าระเกิน 1 เดือน  2 เดือน และ 3 เดือนตามลํ าดับ

หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได   บริษัทและบริษัทยอยใหความสํ าคัญกับการปรับปรุงคุณภาพของเงินใหกูยืมทุก
ประเภทและไดใชความพยายามที่จะเรงการปรับปรุงหนี้ใหเร็วที่สุด   ตามคํ านิยามใหมของธนาคารแหงประเทศ
ไทย  ในไตรมาสแรกของป 2546 หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของบริษัทและบริษัทยอยลดลงเหลือ 3,584 ลานบาท
หรือคิดเปนรอยละ 7 หรือรอยละ 8.5 ของสินเชื่อทั้งหมด  ภายในไตรมาสแรกนี้ บริษัทไดปรับปรุงโครงสรางหนี้
สินเชื่อเพื่อธุรกิจเปนจํ านวน 320 ลานบาท สวนสินเชื่อเพื่อการเคหะและสินเชื่อเชาซื้อมีการปรับปรุงโครงสราง
หนี้เปนจํ านวน 65 ลานบาท  ตารางตอไปนี้เปนการแสดงหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดจํ าแนกตามธุรกิจ

ตารางที่ 3: หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดแยกตามธุรกิจ รวม 3,584 ลานบาท

ไตรมาสแรกของป 2546 รอยละของหนี้ที่ไมกอให
เกิดรายไดรวม

สินเชื่อธุรกิจ 51
สินเชื่อเพื่อการเคหะ 22
สินเชื่อเชาซื้อรถยนต                                   7
สินเชื่อเชาซื้อรถจักรยานยนต 5
สินเชื่ออื่น ๆ 16

เงินสํ ารองเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและสวนสูญเสียจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้  คิดเปนจํ านวน 4,690 ลาน
บาท ซึ่งในจํ านวนนี้เปนเงินสํ ารองตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยจํ านวน 2,808 ลานบาท สวนที่เหลือ
เปนเงินสํ ารองทั่วไป (general reserve) จํ านวน 1,882 ลานบาทเพื่อใหเปนไปตามนโยบายการตั้งสํ ารองอยาง
ระมัดระวัง   และดวยเหตุนี้เองเงินสํ ารองของกลุมทิสโกจึงสูงกวาเกณฑที่กํ าหนดโดยธนาคารแหงประเทศไทยถึง
รอยละ 167

สินทรัพยรอการขาย การฟนตัวของตลาดอสังหาริมทรัพยสงผลใหบริษัทสามารถขายสินทรัพยรอการขายออก
ไปไดอยางตอเนื่อง  โดยปริมาณไดลดลงเหลือ 1,294 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 2   

หนี้สิน
โดยภาพรวมหนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นรอยละ 9 เปน 45,069 ลานบาท รายละเอียดสามารถ
จํ าแนกเปนกลุมหลักๆ ไดดังนี้
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ตารางที่ 4: สวนของหนี้สินแยกประเภท รวม 45,069 ลานบาท

ไตรมาสแรกของป 2546 รอยละของหนี้สินรวม
ประชาชน 75
หุนกู 11
ธนาคารและสถาบันการเงิน 8
อื่น ๆ 6

เงินกูยืมและเงินฝาก   เงินฝากยังคงเปนแหลงเงินทุนหลักของบริษัท  โดยเงินฝากของบริษัทและบริษัทยอย
เพิ่มขึ้นรอยละ 9 เปน 33,833 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายที่จะขยายฐานเงินฝากรายยอยเพื่อลดความเสี่ยง
จากการกระจุกตัวในกลุมลูกคา

สวนของผูถือหุน สวนของผูถือหุนของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นรอยละ 5 จาก 7,812 ลานบาทเปน 8,197
ลานบาท  ทั้งนี้ เปนผลมาจากกํ าไรสุทธิในไตรมาสแรกของป 2546 สวนอัตราสวนเงินกองทุนตอสินทรัพยภายใต
มาตรฐาน BIS ของบริษัทคิดเปนรอยละ 19 ในขณะที่เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิของบริษัทหลักทรัพยทิสโกคิด
เปนรอยละ 200

การวิเคราะหงบกํ าไรขาดทุนโดยสรุป
การวิเคราะหนี้เปนการเปรียบเทียบงบกํ าไรขาดทุนในไตรมาสแรกของป 2546 กับไตรมาสแรกของป
2545

รายไดสุทธิ
รายไดสุทธิหลังหักสํ ารองในป 2546 ของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นรอยละ 15 เปน 940 ลานบาท สวนใหญมา
จากการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อรายยอย หนี้สูญที่ไดรับกลับคืน รายไดจากธุรกิจวาณิชธนกิจ ธุรกิจการจัดกองทุน
และการลดลงของคาใชจายในการกูยืมของทั้งบริษัทและบริษัทยอย โครงสรางรายรับของบริษัทและบริษัทยอยมี
รายละเอียดดังตารางตอไปนี้

ตารางที่ 5: รายไดสุทธิ หลังหักหนี้เสีย แยกประเภท รวม 940 ลานบาท

ไตรมาสแรกของป 2546 รอยละของรายไดสุทธิ
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 62
คาธรรมเนียม 29
กํ าไรจากการ ซื้อขายหลักทรัพย 5
อื่นๆ 3
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ดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธิ
รายไดจากดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักสํ ารองของบริษัทเพิ่มขึ้นรอยละ 102 เปน 586 ลานบาท ทั้งนี้
สาเหตุหลักมาจากรายไดดอกเบี้ยของธุรกิจเชาซื้อที่เพิ่มขึ้นรอยละ 37 และคาใชจายในการกูยืมที่ลดลงรอยละ 3
หนี้สูญที่ไดรับกลับคืน  ประกอบกับมีการกลับเงินสํ ารองเผื่อหนี้สูญซึ่งกอใหเกิดรายไดเทากับ 16 ลานบาทเทียบ
กับคาใชจาย 188 ลานบาทในไตรมาสแรกของปที่แลว

รายไดที่ไมใชดอกเบ้ีย
สภาวะตลาดหุนที่ซบเซาในไตรมาสแรกนี้มีผลกระทบตอรายไดที่ไมใชดอกเบี้ยของบริษัทและบริษัทยอย ทั้งนี้
รายไดคาธรรมเนียมและรายไดจากการซื้อขายหลักทรัพยลดลงเหลือ 353 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 33
เนื่องจากกํ าไรจากการซื้อขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมนายหนาลดลงเหลือ 51 ลานบาทและ 84 ลานบาท
ตามลํ าดับหรือคิดเปนรอยละ 76 และ 23  อยางไรก็ตาม คาธรรมเนียมจากธุรกิจวาณิชธนกิจและการ
จัดการกองทุนที่เพิ่มขึ้นมีสวนเปนอยางมากในการชวยใหคาธรรมเนียมเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 45 จากเดิม 131 ลาน
บาทเพิ่มเปน 189 ลานบาท

คาใชจายในการดํ าเนินกิจการ
คาใชจายในการดํ าเนินกิจการของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจาก 413 ลานบาทเปน 514 ลานบาทหรือคิดเปน
รอยละ 24  ทั้งนี้เพราะคาใชจายฝายบุคคลไดเพิ่มขึ้นรอยละ 30  เนื่องจากการตั้งสํ ารองโบนัสไวในตั้งแตใน
ชวงตนปเพื่อที่จะกระจายคาใชจายสวนนี้เปนคาใชจายของตลอดทั้งปแทนที่จะไปเรงในชวงปลายป 
สํ าหรับคาใชจายที่ไมใชคาใชจายฝายบุคคลนั้น คาใชจายที่เพิ่มขึ้นเปนคาใชจายอื่นๆ ที่เกิดขึ้นจากการขยายตัว
ของธุรกิจเชาซื้อ

กํ าไรสุทธิ
กํ าไรสุทธิของบริษัทและบริษัทยอยในไตรมาสแรกของป 2546 เพิ่มขึ้นจาก 302 ลานบาทเปน 364 ลานบาทหรือ
คิดเปนรอยละ 20  เมื่อเทียบกับในชวงเดียวกันของปที่แลว    เนื่องจากเหตุผลตางๆ คือการขยายตัวของธุรกิจ
เชาซื้อ  หนี้เสียที่ไดกลับคืนมาจากการปรับปรุงโครงสรางหนี้สินเชื่อธุรกิจ การเพิ่มขึ้นของรายไดคาธรรมเนียม
ของธุรกิจวาณิชธนกิจ และธุรกิจจัดการกองทุน ประกอบกับคาใชจายในการกูยืมไดลดลงไปดวย  กํ าไรตอหุน
ปรับลดคิดเปน 0.51 บาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 21 จาก 0.42 บาท สวนอัตราผลตอบแทนผูถือหุนรายป (ไมรวม
กํ าไรของผูถือหุนสวนนอย) เทากับรอยละ 19

ผลการดํ าเนินงานแยกตามประเภทธุรกิจ
ผลการดํ าเนินงานแยกตามประเภทธุรกิจหลักของบริษัทมีรายละเอียดดังตอไปนี้

ธุรกิจเงินทุน
ธุรกิจเงินทุนของบริษัทและบริษัทยอยซึ่งประกอบดวยธุรกิจเชาซื้อ  สินเชื่อธุรกิจ และสินเชื่อการเคหะ มีรายได
ดอกเบี้ยและเงินปนผลหลังหักสํ ารองเม่ือเทียบกับในชวงเดียวกันของปที่แลวเพิ่มขึ้นเปน 586 ลานบาทหรือ
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รอยละ 102  สวนคาธรรมเนียมก็เพิ่มขึ้นเปน 81 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 23 (จากรายไดคาธรรมเนียมทั้งส้ิน
189 ลานบาท)

ธุรกิจเชาซื้อ   นอกเหนือจากธุรกิจเชาซื้อของบริษัทเองแลว ยังมีธุรกิจเชาซื้อในกลุมบริษัทยอยซึ่งประกอบดวย
บริษัท ทรูเวย จํ ากัด  บริษัท ทิสโก ลิสซิ่ง จํ ากัด  บริษัท ไฮเวย จํ ากัด และบริษัท ไทยคอมเมอรเชียล ออโต จํ ากัด
โดยธุรกิจที่เกิดขึ้นใหมมีมูลคาถึง  5,346 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 35 สงผลใหเงินใหกูยืมขยายตัวถึงรอยละ
46 เปน 26,827 ลานบาท   ธุรกิจเชาซื้อแยกตามรายบริษัทและบริษัทยอยในไตรมาสแรกป 2546 มีรายละเอียด
ดังตอไปนี้

ตารางที่ 6: ธุรกิจเชาซื้อแยกตามรายบริษัท รวม 26,872 ลานบาท

ไตรมาสแรกของป 2546 รอยละของปริมาณธุรกิจเชาซื้อรวม
บริษัทเงินทุนทิสโก จํ ากัด (มหาชน) 78.0
บริษัท ไทยคอมเมอรเชียลออโต จํ ากัด 13.4
บริษัท ไฮเวย จํ ากัด 4.7
บริษัท ทิสโก ลิสซิ่ง จํ ากัด 3.7
บริษัท ทรูเวย จํ ากัด 0.3

สินเชื่อธุรกิจ บริษัทมุงเนนการพัฒนากระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้เพื่อลดปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายได  นอกจากนี้ บริษัทยังควบคุมการอนุมัติสินเชื่อใหมดวยความรอบคอบโดยเฉพาะดานอุตสาหกรรม
พื้นฐาน  ปริมาณสินเชื่อรวมของบริษัทในไตรมาสนี้เปนจํ านวนทั้งส้ิน 11,319 ลานบาท

ดวยการใหความสํ าคัญตอการพัฒนาคุณภาพของสินทรัพย บริษัทไดดํ าเนินการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของธุรกิจ
สินเชื่อเพื่อธุรกิจเปนจํ านวน 320 ลานบาท สงผลใหหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของธุรกิจสินเชื่อธุรกิจลดลง 254
ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 12 เมื่อเทียบกับในชวงเดียวกันของไตรมาสที่แลว จํ านวนนี้คิดเปนรอยละ 16 ของ
สินเชื่อรวมหรือลดลงรอยละ 17.4   

สินเชื่อเพื่อการเคหะ บริษัทวางกลยุทธสํ าหรับสินเชื่อเพื่อการเคหะโดยเนนเรื่องคุณภาพของสินทรัพยและการ
ฟนฟูหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดมากกวาเรื่องการเติบโตทางธุรกิจ เนื่องจากมีการแขงขันกันอยางรุนแรงซึ่งสงผลตอ
กํ าไรขั้นตนในตลาด บริษัทจึงตองพิจารณาการอนุมัติสินเชื่ออยางรอบคอบเพื่อใหม่ันใจวาจะสามารถทํ ากํ าไรใน
ระยะยาวได ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของสินเชื่อเพื่อการเคหะลดลง 85 ลานบาทเหลือ 777 ลานบาท
หรือคิดเปนรอยละ 10 เมื่อเทียบกับในชวงเดียวกันของปที่แลว จํ านวนนี้คิดเปนรอยละ 23.4 ของสินเชื่อเพื่อการ
เคหะทั้งหมด   
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ธุรกิจหลักทรัพย
ธุรกิจหลักทรัพยของบริษัทประกอบดวยธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย  วาณิชธนกิจ  บริหารเงิน และธุรกิจ
จัดการกองทุน  ธุรกิจนี้ประกอบกิจการภายใตบริษัทตางๆ ดังตอไปนี้ บริษัทหลักทรัพยทิสโก จํ ากัด บริษัททิสโก
ซีเคียวริตี้ ฮองกง จํ ากัด  บริษัท ทิสโก โกลบอล อินเวสเมนท โฮลดิ้ง จํ ากัด  บริษัท ทิสโก ซีเคียวริตี้ ยูเค และ
บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน

ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย  บริษัทหลักทรัพย ทิสโก มุงเนนการใหบริการที่มีคุณภาพแกลูกคาสถาบัน
และลูกคารายยอย  ในป 2545 บริษัทไดรวมมือกับดอยชซีเคียวริตี้เพื่อพัฒนาคุณภาพของงานวิจัย รวมทั้งขยาย
ชองทางการประกอบธุรกิจไปยังตางประเทศ บริษัทไดพัฒนาธุรกิจซื้อขายหลักทรัพยทางอินเตอรเน็ตเพื่อการให
บริการกับลูกคารายยอย สงผลใหบริษัทหลักทรัพย ทิสโกมีสวนแบงการตลาดเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 4  โดยมียอดซื้อ
ขายเปนอันดับที่ 7 ของตลาด   อยางไรกต็ามสภาวะตลาดทีซ่บเซามผีลท ําใหปริมาณซือ้ขายลดลงรอยละ 52
เหลอื 29,816 ลานบาท ดงันัน้คาธรรมเนยีมจงึลดลงรอยละ 24 เหลอื 72 ลานบาทหรอื

ในไตรมาสแรกนี้ ธุรกิจที่ประเทศฮองกงและอังกฤษมีผลขาดทุน 14 ลานบาท   บริษัทจึงไดพิจารณาแลววาหลัง
จากที่มีการรวมมือกับดอยช ซีเคียวริตี้  บริษัทไมมีความจํ าเปนที่จะตองดํ าเนินธุรกิจทิสโก ซีเคียวริตี้ ยูเค อีก
ตอไป และไดตัดสินใจปดกิจการลงเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการจัดการในอนาคต

ตารางที่ 7: ปริมาณซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทในประเทศไทยแยกตามกลุมลูกคา รวม 29.9 พันลาน
บาท

ไตรมาสแรกของป 2546 รอยละของปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยรวม

ลูกคารายยอย 36
ดอยชแบงค และลูกคาตางประเทศ 37
ลูกคาสถาบันในประเทศ 16
ลูกคาอินเตอรเน็ต 9
บริษัทหลักทรัพยที่มิใชสมาชิก และอื่น ๆ 2

ธุรกิจวาณิชธนกิจ  บริษัทยังคงรักษาจุดยืนในระดับแนวหนาในธุรกิจวาณิชธนกิจโดยบริษัทดังปรากฏใน
สัญญาตัวแทนเสนอขายหุนตอสาธารณะ (IPO) เปนจํ านวนมาก จากเหตุผลที่การเสนอขายหุนเหลานี้ไดเล่ือน
ระยะเวลามาจากปที่แลว รายไดคาธรรมเนียมสุทธิในไตรมาสแรกของป 2546 จึงมีจํ านวน 50 ลานบาทหรือ
ประมาณสามในสี่ของรายไดคาธรรมเนียมของธุรกิจวาณิชธนกิจในป 2545 ทั้งป

ธุรกิจจัดการกองทุน ธุรกิจจัดการกองทุนเปนธุรกิจภายใตการจัดการของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน
ทิสโก จํ ากัด ซึ่งบริษัทไดเสนอทางเลือกในการลงทุนที่หลากหลาย เชน กองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพ กองทุนรวม (รวม
ทั้งกองทุนเกษียณอายุ) และกองทุนสวนบุคคล ในปลายไตรมาสแรกของป 2546 บริษัทหลักทรัพยจัดการกอง
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ทุนมีสินทรัพยกองทุนภายใตการบริหารจํ านวนรวม 39.9 พันลานบาท โดยบริษัทไดรับความไววางใจจากลูกคาที่
เพิ่มขึ้นมาโดยตลอด  รายไดคาธรรมเนียมในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นรอยละ 9 เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันในปกอน
สงผลใหมีกํ าไรในไตรมาสนี้ 19 ลานบาท

ตารางที่ 8: กองทุนภายใตการบริหารของ บลจ.ทิสโก รวม 39.9 พันลานบาท

ไตรมาสแรกของป 2546 ขนาดกองทุน (พันลาน)
กองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพ 32.4
กองทุนสวนบุคคล   3.9
กองทุนรวม   3.5

เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่ตํ่ า บริษัทมีแผนจะขยายฐานลูกคา โดยคงความเชี่ยวชาญในการลงทุน และความ
สามารถในการบริหารที่มีประสิทธิภาพในการใหบริการแกลูกคาที่มีการขยายฐานอยางตอเนื่อง

ธุรกิจอื่น

บริษัทไดซื้อกิจการบริษัทเงินทุน ไทยเพิ่มทรัพย จํ ากัด ไวในเดือนพฤศจิกายน 2544 โดยเปน
สวนหนึ่งของการดํ าเนินการขออนุญาตยกสถานะเปนธนาคารจํ ากัดขอบเขตในอนาคต อยางไรก็ดี บริษัท
ไมไดจํ ากัดทางเลือกที่จะเปนธนาคารจํ ากัดขอบเขตเทานั้น บริษัทยังเปดกวางสํ าหรับทางเลือกอื่นๆที่จะ
ชวยใหบริษัทบรรลุเปาหมายเดียวกันนี้อยางรวดเร็วดวยตนทุนที่ตํ่ าที่สุด บริษัทไมมีแผนการที่จะดํ าเนิน
ธรุกิจหรือกิจการใดๆ ภายใตบริษัท ไทยเพิ่มทรัพย จํ ากัดและบริษัท ไทย อินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จํ ากัด
เนื่องจากบริษัท ไทย อินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จํ ากัดเปนบริษัทที่มจีุดประสงคในการใหบริการทางดาน
เทคโนโลยีแกบริษัทในกลุมทิสโกทั้งหมดเปนหลัก

การบริหารความเสี่ยง
ในไตรมาสแรกของป 2546 การพฒันาการบริหารความเสี่ยงไดเนนไปยังเรื่องการสรางแนวนโยบายและ
หลักปฏิบัติสํ าหรับการบริหารความเสี่ยงภายในบริษัทรวมถึงกระบวนการติดตามและรายงานความเสี่ยง
ที่เกี่ยวเนื่องกับหลักปฏิบัตินั้นๆ  ในดานนโยบายและหลักปฏิบัติสํ าหรับการบริหารความเสี่ยง บริษัทไดมี
การทบทวนแนวนโยบายและหลักปฏิบัติทั้งหมดใหสอดคลองกับกฎระเบียบตางๆ และสภาวะความเสี่ยง
ทีบ่ริษัทไดเผชิญอยู นโยบายในการบริหารความเสี่ยงเพื่อกํ าหนดแนวทางทั่วไปและทิศทางในการบริหาร
ความเสี่ยงในระยะยาวซึ่งสอดคลองกับวิสัยทัศน เปาหมาย และกลยุทธของบริษัท การดํ าเนินงานตาม
แนวทางที่กํ าหนดในนโยบายจะเปนไปตามหลักปฏิบัติในการบริหารความเสี่ยง ซึ่งกํ าหนดขั้นตอน กฎ
เกณฑ และขอจํ ากัดในเรื่องความเสี่ยง เพื่อควบคุมและจัดการกับความเสี่ยงทุกประเภท
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ภายใตการควบคุมความเสี่ยงตามโครงสรางใหมนี้ หลักการปฏิบัติจะประกอบดวย 2 สวนสํ าคัญ คือ
หลกัปฏิบัติในการบริหารความเสี่ยงรวม และหลักปฏิบัติในการบริหารความเสี่ยงดานสภาพคลอง หลัก
ปฏิบัติในการบริหารความเสี่ยงรวมจะเกี่ยวของกับการควบคุมและจัดการความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อ 
ความเสี่ยงดานตลาด และความเสี่ยงดานการปฏิบัติงาน ในภาพรวมทั้งบริษัทซึ่งครอบคลุมธุรกิจหลัก
ทั้งหมดในกลุมบริษัททิสโก สวนหลักปฏิบัติในการบริหารความเสี่ยงดานสภาพคลองไดถูกสรางขึ้นโดย
แยกจากความเสี่ยงประเภทอื่นตามแนวนโยบายในการบริหารสภาพคลองของธนาคารแหงประเทศไทย 
รวมถึงมีการปรับกระบวนการในการประเมิน ติดตาม และรายงานความเสี่ยงดานสภาพคลองตามหลัก
ปฏบิตัินั้น โดยมีการสรางแบบจํ าลองใหมใหสะทอนการวิเคราะหความไมสอดคลองกันของกระแสเงินสด
เมื่อครบกํ าหนดระยะเวลาทั้งตามอายุสัญญาและพฤติกรรมการรับ-จายเงินของลูกคา ซึ่งรองรับโดย
ระบบฐานขอมูลและสารสนเทศที่มีการดูแลอยางรัดกุม

สถานะทางการเงินของทิสโกนับวาอยูในฐานะเขมแข็งมากเนื่องจากมีเงินกองทุนเกินจากฐานะความ
เส่ียงถึงรอยละ 56  ณ ส้ินไตรมาสแรกของป 2546 ความเสี่ยงทั้งหมดของบริษัทสามารถประเมินเปนเงิน
กองทุนความเสี่ยงไดประมาณ 3,469 ลานบาท เทียบกับเงินกองทุนทั้งหมด 8,008 ลานบาท โดยความ
เส่ียงสวนใหญมาจากการใหสินเชื่อ รองลงมาคือความเสี่ยงจากการถือหลักทรัพย ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอย
ละ 49 และรอยละ 24 ของความเสี่ยงทั้งหมด ตามลํ าดับ
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