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คํ าอธิบายและการวิเคราะหของฝายบริหาร
สํ าหรับไตรมาสที่ 2  ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546

สภาพเศรษฐกิจทั่วไปของประเทศไทยในชวงไตรมาสที ่ 2 ของป 2546 ชะลอตัวลงเมื่อเทียบกับไตรมาสแรก สวน
หนึ่งเนื่องมาจากการระบาดของโรคทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) ที่กระทบอยางมีนัยสํ าคัญธุรกิจทองเที่ยว
และความเชื่อม่ันของผูบริโภค ดังจะเห็นไดการขยายตัวที่ชาลงของดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนในเดือนเมษายนและ
พฤษภาคม 2546 เทียบกับในไตรมาสแรก อยางไรก็ตาม ธุรกิจรถยนตและรถจักรยานยนตยังคงขยายตัวอยางตอเนื่อง
แมอัตราการขยายตัวจะออนตัวลงจากไตรมาสแรกที่มีการขยายตัวสูงมากถึงรอยละ 43 เนื่องจากมีการออกรถยนตรุนใหม
หลายรุน ในชวงเดือนเมษายนและเดือนพฤษภาคมของป 2546 ยอดขายรถยนตมีอัตราการขยายตัวเฉลี่ยรอยละ 33 เมื่อ
เทียบกับชวงเดียวกันในปที่แลว ในสวนของปริมาณจํ าหนายรถจักรยานยนตยังมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง โดยในชวง
เมษายนและเดือนพฤษภาคม 2546 มีอัตราการขยายตัวเฉลี่ยรอยละ 50 เทียบกับชวงเดียวกันของปกอน อยางไรก็ตาม
แมวาเศรษฐกิจในชวงไตรมาสที ่ 2 ของป 2546 จะชะลอตัวลงบางแตผลกระทบคาดวาจะเปนชวงสั้น สํ านักงานคณะ
กรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติไดประเมินภาพเศรษฐกิจในเดือน มิถุนายน 2546 และปรับเพิ่มการขยาย
ตัวของเศรษฐกิจของประเทศไทยในป 2546 เปนรอยละ 5.5

ในสวนของตลาดเงินตลาดทุน การลดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารแหงประเทศไทยและธนาคารพาณิชยในเดือน
มิถุนายน 2546 การออนคาของเงินดอลลารสหรัฐ รวมทั้งการคาดการณผลประกอบการที่ดีของบริษัทจดทะเบียนใน
ไตรมาสที่ 2 ทํ าใหมีการลงทุนในตลาดหลักทรัพยมากขึ้นโดยเปนแหลงเงินทุนจากทั้งในและตางประเทศ ซึ่งสงผลใหดัชนี
ตลาดหลักทรัพยปรับตัวสูงขึ้นรอยละ 30 จากตนปมาปดที่ 462 จุดเมื่อส้ินเดือนมิถุนายน 2546 โดยปริมาณการซื้อขาย
เฉล่ียตอวันในไตรมาสที่ 2 อยูที่ 10,267 ลานบาท เทียบกับ 5,962 ลานบาทตอวันในไตรมาสแรก

ผลการดํ าเนินงานของงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546

บริษัทและบริษัทยอยมีกํ าไรสุทธิสํ าหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 จํ านวน 439.95 ลานบาท
คิดเปนอัตราการเพิ่มรอยละ 35.6 จากจํ านวน 324.53 ลานบาท ในงวดเดียวกันของปกอน โดยสาเหตุหลักมาจากการ
ขยายตัวของสินเชื่อเชาซื้อซึ่งสูงถึงรอยละ 49.0 ในชวงเดียวกัน รายไดดอกเบี้ยจากการใหเชาซื้อและสัญญาเชาทาง
การเงินมีอัตราการขยายตัวรอยละ 33.9 จากงวดเดียวกันของปกอน มาเปน 591.47 ลานบาท รายไดคานายหนา และราย
ไดคาธรรมเนียมและบริการมีอัตราการเพิ่มที่มีนัยสํ าคัญที่รอยละ 22.1 และ 57.0 โดยเพิ่มเปน 126.98 ลานบาท และ
214.22 ลานบาท ตามลํ าดับ นอกจากนี้คาใชจายเกี่ยวกับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญของงวดไตรมาสที่ 2 ของป 2546 นี้
ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 104.33 ลานบาท

จากผลการดํ าเนินงานของงวดไตรมาสที่ 2 ของป 2546 ตามที่กลาวมาขางตน สงผลใหในรอบ 6 เดือนแรกของป
2546 บริษัทและบริษัทยอยมีกํ าไรสุทธิรวม 804.10 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 28.2 จากงวดเดียวกันของปกอน
สํ าหรับกํ าไรตอหุนปรับลดสํ าหรับงวดไตรมาสที่ 2 และงวด 6 เดือนของป 2546 คิดเปน 0.61 บาท และ 1.11 บาท ตาม
ลํ าดับ ซึ่งเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 35.6 และ 26.1 ตามลํ าดับ สวนอัตราผลตอบแทนผูถือหุนรายป (ไม
รวมกํ าไรของผูถือหุนสวนนอย) เทากับรอยละ 20.8
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โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอยสํ าหรับงวด 3 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2545 และ 2546 มี
รายละเอียดดังนี้

ตารางที่ 1 : โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอย

งวด 3 เดือนสิ้นสุด
วันที่ 30 มิถุนายน 2545

งวด 3 เดือนสิ้นสุด
วันที่ 30 มิถุนายน 2546ประเภทของรายได

จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละของ
รายไดรวม

จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละของ
รายไดรวม

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธ/ิ1 321.51 37.2 517.76 48.4
รายไดที่มิใชดอกเบี้ย

คาธรรมเนียมและบริการ 136.46 15.8 214.22 20.0
กํ าไรจากการซือ้ขายหลักทรัพย 243.67 28.2 163.91 15.3
คานายหนา 104.01 12.0 126.98 11.9
อืน่ๆ /2 59.17 6.8 46.48 4.4

รวมรายไดที่มิใชดอกเบี้ย 543.30 62.8 551.58 51.6
รวม 864.82 100.0 1,069.34 100.0

/1 เปนรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนีส้ญูและหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้
/2 ประกอบดวย รายไดอื่น สวนแบงผลกํ าไรจากบริษัทรวม

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธิ

บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการ
ปรับโครงสรางหนี้สํ าหรับงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 จํ านวน 517.76 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 61.0 จาก
งวดเดียวกันของปกอน เนื่องมาจากรายไดดอกเบี้ยจากการใหเชาซื้อที่เพิ่มขึ้นรอยละ 33.9 จากงวดเดียวกันของปกอน
เปน 591.47 ลานบาท คาใชจายในการกูยืมเงินลดลงรอยละ 3.3  คาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญลดลงรอยละ 59.7
เนื่องจากในปกอนบริษัทและบริษัทยอยไดมีการเรงตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในจํ านวนมาก ในขณะที่ปนี้คาใชจายดังกลาว
เกิดจากการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตามการขยายตัวของธุรกิจปกติเทานั้น ประกอบกับในไตรมาสที่ 2 ปนี้ บริษัทและ
บริษัทยอยไดรับคืนเงินจากหนี้สูญอีกจํ านวนหนึ่ง

รายไดที่มิใชดอกเบ้ีย

 กํ าไรจากการซื้อขายหลักทรัพยของงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 มีจํ านวน 163.91 ลานบาท ลด
ลงจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 32.7 เนื่องมาจากในงวดไตรมาสที่ 2 ของปกอนนั้นนอกจากบริษัทและบริษัทยอยจะ
มีกํ าไรจากการซื้อขายหลักทรัพยเพื่อคาเชนเดียวกันกับงวดเดียวกันของปนี้ บริษัทและบริษัทยอยยังมีกํ าไรจากการขาย
เงินลงทุนหลักทรัพยเผ่ือขาย ซึ่งบริษัทไดลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวมาเปนเวลานาน
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หากพิจารณารายการคาปกติแลว จะเห็นวา รายไดที่มิใชดอกเบี้ยของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นทั้งจากกํ าไร
จากเงินลงทุนเพื่อคา และรายไดคาธรรมเนียมและบริการ ในงวด 3 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2546 รายไดคา
ธรรมเนียมและบริการเพิ่มขึ้นรอยละ 57.0 เปน 214.22 ลานบาท ตามการขยายตัวของธุรกิจเชาซื้อ การเพิ่มขึ้นของรายได
คาธรรมเนียมจากธุรกิจจัดการกองทุน  และธุรกิจวาณิชธนกิจ

สวนรายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยในไตรมาสที่ 2 ของป 2546 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ
22.1 เปน 126.98 ลานบาท  ซึ่งเปนผลมาจากสภาวะตลาดที่ปรับตัวดีขึ้นอยางรวดเร็วในไตรมาสที่ 2 นี้ การเปลี่ยนแปลง
ของรายไดที่มิใชดอกเบี้ยที่กลาวมาขางตนเปนผลใหรายไดที่มิใชดอกเบี้ยโดยรวม สํ าหรับงวดไตรมาสที่ 2 ของป 2546
เพิ่มขึ้นจาก 543.31 ลานบาทในงวดเดียวกันของปกอนเปน 551.58 ลานบาท

คาใชจายการดํ าเนินงาน

คาใชจายการดํ าเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยในงวดไตรมาสที่ 2 ของป 2546 เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของป
กอนซึ่งมีจํ านวน 473.91 ลานบาทเปน 523.47 ลานบาทหรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 10.5 โดยมีสาเหตุหลักมาจากในป
2546 บริษัทมีนโยบายในการตั้งสํ ารองเงินโบนัสพนักงานไวทุกเดือน แทนการรับรูเปนคาใชจายครั้งเดียวในชวงสิ้นป โดย
ไดเริ่มตั้งสํ ารองดังกลาวมาตั้งแตเดือนมกราคม 2546 เปนตนมา อีกทั้งจํ านวนพนักงานที่เพิ่มขึ้นในป 2546 ตามการขยาย
ตัวของธุรกิจ เปนผลใหคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานในงวดไตรมาสที่ 2 ของป 2546 นี้ มีจํ านวน 217.46 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น
จากงวดเดียวกันของปกอนซึ่งมีจํ านวน 172.71 ลานบาท คิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 25.9  นอกจากนี้ จากการบริหารรายจาย
ลงทุน (Capital Expenditure) ที่ไดกํ าหนดไวไมเกินรอยละ 2 ของสินทรัพยรวม ทํ าใหบริษัทและบริษัทยอยสามารถ
ควบคุมคาใชจายในสวนที่ไมเกี่ยวกับพนักงานใหเพิ่มขึ้นในอัตราที่ตํ่ า สํ าหรับคาใชจายอื่นของงวดไตรมาสที่ 2 ของป
2546 จํ านวน 207.81 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 2.3 จากงวดเดียวกันปกอนนั้น สวนหนึ่งมาจากเงินที่ตองนํ าสงเขา
กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินตามมูลคาเงินกูยืมที่เพิ่มขึ้น  และคาใชจายที่เกี่ยวกับธุรกิจเชาซื้อซึ่ง
เพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของธุรกิจ

ฐานะการเงิน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546

สินทรัพย

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 54,347.36 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 49,212.19
ลานบาท ณ ส้ินป 2545 หรือคิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 10.4 เนื่องจากในชวง 6 เดือนแรกของป 2546 ธุรกิจการใหเชาซื้อมีการ
ขยายตัวจากสิ้นป 2545 โดยสินเชื่อเชาซื้อเพิ่มขึ้นจาก 23,826.93 ลานบาทเปน 28,458.95 ลานบาท คิดเปนเพิ่มขึ้น
รอยละ 19.4 นอกจากนี้ เงินลงทุนในสินทรัพยของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 เพิ่มขึ้นเชนกัน โดย
เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 รอยละ 10.9 เปน 7,056.19 ลานบาท
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เงินลงทุน
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินลงทุนจํ านวน 7,056.19 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากสิ้นป

2545 ซึ่งมีจํ านวน 6,361.91 ลานบาท คิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 10.9 เปนผลจากการที่บริษัทและบริษัทยอยไดเล็งเห็นถึง
โอกาสในการทํ ากํ าไรจากการซื้อขายหลักทรัพยในภาวะตลาดที่เอื้ออํ านวย จึงไดลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคามากขึ้น ดังจะ
เห็นไดจากเงินลงทุนในหลักทรัพยประเภทตราสารทุนที่เพิ่มขึ้นจาก 2,642.94 ลานบาทเปน 3,329.67 ลานบาท คิดเปน
เพิ่มขึ้นรอยละ 26.0 สวนเงินลงทุนในตราสารหนี้นั้น เพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 5.3 เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไดลงทุนโดยมี
วัตถุประสงคเพื่อปรับสภาพคลองสวนเกินเปนหลัก
ตารางที่ 2: รายละเอียดของเงินลงทุนในหลักทรัพย

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546
ประเภทหลักทรัพย มูลคาเงินลงทุน

(ลานบาท)
สัดสวนการลงทุน

(รอยละ)
มูลคาเงินลงทุน

(ลานบาท)
สัดสวนการลงทุน

(รอยละ)
ตราสารหนี้ 3,531.66 55.5 3,719.99 52.7
ตราสารทุน 2,642.94 41.5 3,329.67 47.2
ลกูหนีรั้บซื้อจาก ป.ร.ส. 187.31 3.0 6.53 0.1
รวม 6,361.91 100.0 7,056.19 100.0

เงินใหกูยืม และลูกหนี้
เงินใหกูยืม และลูกหนี้ของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 มีจํ านวน 44,635.43 ลานบาท

คิดเปนรอยละ 82.1 ของสินทรัพยรวม ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ซึ่งมีจํ านวน 40,637.39 ลานบาท เงินให
กูยืมและลูกหนี้สวนใหญเปนสินเชื่อเชาซื้อ ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 30 มิถุนายน 2546 คิดเปนรอยละ 58.6
และรอยละ 63.8  ของเงินใหกูยืมและลูกหนี้รวมตามลํ าดับ ธุรกิจเชาซื้อของบริษัทและบริษัทยอยมีการขยายตัว ดังจะเห็น
ไดจากสินเชื่อเชาซื้อที่เพิ่มขึ้นรอยละ 19.4 จาก ณ ส้ินป 2545 ซึ่งมีจํ านวน 23,826.93 ลานบาทเปน 28,458.95 ลานบาท
โดยรายละเอียดของเงินใหกูยืมและลูกหนี้ของบริษัทและบริษัทยอยแบงตามประเภทธุรกิจไดดังนี้
ตารางที่ 3: รายละเอียดของเงินใหกูยืมและลูกหนี้จํ าแนกตามประเภทธุรกิจ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546ประเภทธุรกิจ
จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

สัดสวนรอยละ จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

สัดสวนรอยละ

สนิเชื่อธุรกิจ
การผลิตและการพาณิชย 3,667.88 9.0 3,923.46 8.8
อสังหาริมทรัพยและการกอสราง 3,080.08 7.6 1,562.80 3.5
สาธารณูปโภคและการบริการ 2,609.61 6.4 2,123.92 4.8

สนิเชื่อรายยอย
สนิเชื่อเชาซื้อ 23,826.93 58.6 28,458.95 63.8
สนิเชื่อเคหะ 2,665.51 6.6 2,481.73 5.6
อื่น ๆ/1 4,787.38 11.8 6,084.57 13.6

เงินใหกูยืมและลูกหนี้รวม 40,637.39 100.0 44,635.43 100.0
/1 รวมถึงเงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย
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ดอกเบ้ียคางรับ  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีดอกเบี้ยคางรับจํ านวน 121.48 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ

0.3 ของเงินกูยืม ลูกหนี้ และดอกเบี้ยคางรับเพิ่ม-สุทธิ ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ที่มีจํ านวน 112.13 ลาน
บาท คิดเปนเพิ่มขึ้นรอยละ 8.3 ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยคางรับดังกลาว เปนการเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของเงินให
กูยืมและลูกหนี้ บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายหยุดบันทึกรายไดดอกเบี้ยคางรับสํ าหรับเงินใหกูยืมและลูกหนี้ธุรกิจเงินทุน
เงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย และลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อและสัญญาเชาการเงินที่ผิดนัดชํ าระดอกเบี้ยเกินกวา 1 เดือน  2
เดือน และ 3 เดือน ตามลํ าดับ โดยตัดรายการดอกเบี้ยคางรับที่เกิดจากการผิดนัดชํ าระดอกเบี้ยของลูกคาตามที่กลาวมา
ขางตนออกจากบัญชี และจะรับรูรายไดดังกลาวก็ตอเมื่อไดรับชํ าระเปนเงินสด สํ าหรับลูกหนี้ที่มีการปรับปรุงโครงสรางหนี้
นั้น บริษัทจะรับรูรายไดดอกเบี้ยเมื่อไดรับชํ าระเปนเงินสด

หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได

บริษัทและบริษัทยอยใหความสํ าคัญกับการปรับปรุงคุณภาพของเงินใหกูยืม และลูกหนี้ทุกประเภท และไดใช
ความพยายามที่จะเรงการปรับปรุงหนี้ใหเร็วที่สุด  ทั้งนี้ ตามคํ านิยามใหมของธนาคารแหงประเทศไทย  ณ ส้ินไตรมาสที่ 2
ของป 2546 หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของบริษัทและบริษัทยอย มีจํ านวน 3,388.11 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 7.6 ของ
เงินใหกูยืมและลูกหนี้รวม  ซึ่งหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนี้ลดลงจาก ณ ส้ินป 2545 ซึ่งมีจํ านวน 3,846.19 ลานบาท สาเหตุ
สวนหนึ่งมาจากในชวง 6 เดือนแรกของป 2546 บริษัทไดปรับปรุงโครงสรางหนี้สินเชื่อธุรกิจจํ านวน 534.03 ลานบาท
สินเชื่อเคหะและสินเชื่อเชาซื้อจํ านวน 127.41 ลานบาท  สัดสวนของหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดจํ าแนกตามประเภทสินเชื่อมี
รายละเอียดดังนี้

ตารางที่ 4: หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดจํ าแนกตามประเภทสินเชื่อ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546
จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

สัดสวน
รอยละ

จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

สัดสวน
รอยละ

สนิเชื่อธุรกิจ 2,068.51 53.8 1,564.05 46.2
สนิเชื่อรายยอย

สนิเชื่อเคหะ 861.30 22.4 744.16 22.0
สนิเชื่อเชาซื้อรถยนต 196.29 5.1 295.58 8.7
สนิเชื่อเชาซื้อรถจักรยานยนต 140.66 3.7 190.05 5.6
สนิเชื่ออื่น ๆ 579.42 15.1 594.26 17.5
รวม 3,846.19 100.0 3,388.11 100.0

คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและคาเผ่ือการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทและบริษัทยอยไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการปรับมูลคาจากการ
ปรับโครงสรางหนี้ จํ านวน 4,610.17 ลานบาท ซึ่งในจํ านวนนี้เปนของบริษัทเงินทุน ทิสโก จํ ากัด (มหาชน) จํ านวน
3,740.06 ลานบาท แบงเปนเงินสํ ารองตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยจํ านวน 2,735.36 ลานบาท สวนที่เหลือ
เปนเงินสํ ารองทั่วไป (General Reserve) จํ านวน 1,004.70 ลานบาทเพื่อใหเปนไปตามนโยบายการตั้งสํ ารองอยาง
ระมัดระวัง  การตั้งสํ ารองของบริษัทเงินทุน ทิสโก จํ ากัด (มหาชน) สูงกวาเกณฑที่กํ าหนดโดยธนาคารแหงประเทศไทยถึง
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รอยละ 136.7  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีสัดสวนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตอหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายไดคิดเปนรอยละ 136.1

ทรัพยสินรอการขาย

การฟนตัวของตลาดอสังหาริมทรัพยสงผลใหบริษัทสามารถขายทรัพยสินรอการขายออกไปไดอยางตอเนื่อง โดย
ปริมาณไดลดลงเหลือ 1,274.50 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 3.2 จาก ณ ส้ินป 2545

หนี้สิน

หนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2545 เพิ่มขึ้นจาก 41,399.96 ลานบาท ณ ส้ินป 2545
เปน 45,468.64  ลานบาท หรือคิดเปน เพิ่มขึ้นรอยละ 9.8 โดยรายละเอียดของหนี้สินรวมจํ าแนกตามประเภทเงินกูยืมได
ดังนี้

ตารางที่ 5: รายละเอียดของหนี้สินจํ าแนกตามประเภท

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546
ประเภทเงินกูยืม จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
สัดสวน
รอยละ

จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

สัดสวน
รอยละ

เงนิกูยืมและเงินรับฝากจากประชาชน 30,943.75 74.7 33,202.96 73.0
หุนกู 5,131.00 12.4 5,131.00 11.3
เงนิกูยืมและเงินรับฝากจากธนาคารและ
สถาบันการเงิน

3,264.22 7.9 3,844.19 8.5

อื่น ๆ 2,060.99 5.0 3,290.49 7.2
หนี้สินรวม 41,399.96 100.0 45,468.64 100.0

จากตารางขางตนจะเห็นวา เงินกูยืมและเงินรับฝากจากประชาชนยังคงเปนแหลงเงินทุนหลักของบริษัทและ
บริษัทยอย โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 คิดเปนรอยละ 73.0 ของหนี้สินรวม  ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทมีนโยบายที่จะขยาย
ฐานเงินฝากรายยอยเพื่อลดความเสี่ยงจากการกระจุกตัวในกลุมลูกคา   นอกจากนี้หากพิจารณาถึงระยะเวลาเงินกูยืมจะ
เห็นวาระยะเวลาที่เหลือของเงินกูยืมของบริษัทและบริษัทยอยเฉลี่ยอยูที่ 2 ป ซึ่งสอดคลองกับระยะเวลาการชํ าระคืนของ
เงินใหกูยืมและลูกหนี้บริษัท

สวนของผูถือหุน

สวนของผูถือหุนตามงบการเงินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ซึ่งมี
จํ านวน 7,812.23 ลานบาท เปน 8,878.73 ลานบาท  ทั้งนี้ เปนผลมาจากกํ าไรสุทธิในชวง 6 เดือนแรกของป 2546 จํ านวน
804.10 ลานบาท

บริษัทมีอัตราสวนเงินกองทุนทั้งหมดตอสินทรัพยเส่ียงภายใตมาตรฐาน BIS เทากับรอยละ 17.99 ในขณะที่
กฎหมายกํ าหนดอัตราขั้นตํ่ าไวที่รอยละ 8.00 และบริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํ ากัด มีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิของเทากับ
รอยละ 78.25 ในขณะที่กฎหมายกํ าหนดอัตราขั้นตํ่ าไวที่รอยละ 7.00
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ผลการดํ าเนินงานแยกตามประเภทธุรกิจ

ผลการดํ าเนินงานตามประเภทธุรกิจหลักของบริษัทและบริษัทยอยสํ าหรับงวด 3 เดือนแรกสิ้นสุดวันที่ 30
มิถุนายน 2546 เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป 2545 มีรายละเอียดดังตอไปนี้

ธุรกิจเงินทุน
ธุรกิจเงินทุนหลัก ๆ ที่ดํ าเนินงานโดยบริษัทและบริษัทยอย ประกอบดวย (1) ธุรกิจเชาซื้อ  (2) สินเชื่อธุรกิจ และ

(3) สินเชื่อเคหะ

ธุรกิจเชาซื้อ

นอกเหนือจากการดํ าเนินธุรกิจเชาซื้อโดยบริษัทเองแลว บริษัทไดลงทุนในบริษัทยอยที่ดํ าเนินธุรกิจเชาซื้อ ซึ่ง ณ
วันที่ 30 มิถุนายน 2546 ประกอบดวย บริษัท ทรูเวย จํ ากัด  บริษัท ทิสโก ลิสซิ่ง จํ ากัด  บริษัท ไฮเวย จํ ากัด และบริษัท
ไทยคอมเมอรเชียล ออโต จํ ากัด โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 สินเชื่อเชาซื้อของบริษัทและบริษัทยอยมีจํ านวนรวม
28,458.95 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ในอัตรารอยละ 19.4  และเพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 30
มิถุนายน 2545 ในอัตรารอยละ 49.0   รายละเอียดของลูกหนี้ธุรกิจเชาซื้อแยกตามรายบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545
และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 เปนดังนี้

ตารางที่ 6: ลูกหนี้ธุรกิจเชาซื้อแยกตามรายบริษัท

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546ดํ าเนินการโดย
มูลคาลูกหนี้
(ลานบาท)

สัดสวน
รอยละ

มูลคาลูกหนี้
(ลานบาท)

สัดสวน
รอยละ

บริษัทเงินทุน ทสิโก จํ ากัด (มหาชน) 19,004.67 79.8 22,998.11 80.8
บริษัท ไทยคอมเมอรเชียลออโต จํ ากัด 2,657.07 11.2 3,013.21 10.6
บริษัท ไฮเวย จํ ากัด 1,147.30 4.8 1,276.98 4.5
บริษัท ทสิโก ลิสซิ่ง จํ ากัด 905.52 3.8 1,112.92 3.9
บริษัท ทรูเวย จํ ากัด 112.37 0.5 57.73 0.2

รวม 23,826.93 100.0 28,458.95 100.0

สินเชื่อธุรกิจ

บริษัทควบคุมการอนุมัติสินเชื่อใหมดวยความรอบคอบโดยเฉพาะดานอุตสาหกรรมพื้นฐาน ปริมาณสินเชื่อธุรกิจ
ณ ส้ินไตรมาสที่ 2 ของป 2546 มีจํ านวนทั้งส้ิน 7,610.18 ลานบาท ลดลงจาก ณ ส้ินป 2545 ซึ่งมีจํ านวน 9,357.57 ลาน
บาท จากการที่บริษัทไดใหความสํ าคัญตอการพัฒนาคุณภาพของสินทรัพย โดยเรงการปรับปรุงโครงสรางหนี้เพื่อลด
ปริมาณหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได  ซึ่งในชวง 6 เดือนแรกของป 2546 นี้ บริษัทไดดํ าเนินการปรับปรุงโครงสรางหนี้ของสินเชื่อ
ธุรกิจจํ านวน 534.03 ลานบาท เปนผลให ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของสินเชื่อธุรกิจลดลงจาก
ณ ส้ินป 2545 ซึ่งมีจํ านวน 2,068.51 ลานบาท เหลือเพียง 1,564.05 ลานบาท ซึ่งจํ านวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดนี้ คิดเปน
รอยละ 3.5 ของเงินใหกูยืมและลูกหนี้ทั้งหมด
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สินเชื่อเคหะ

บริษัทไดวางกลยุทธสํ าหรับสินเชื่อเคหะโดยเนนเรื่องคุณภาพของสินทรัพยและการฟนฟูหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได
มากกวาเรื่องการเติบโตทางธุรกิจ เนื่องจากสินเชื่อเคหะในตลาดปจจุบันมีการแขงขันที่รุนแรง สินเชื่อเคหะ ณ วันที่ 30
มิถุนายน 2546 มีจํ านวน 2,481.73 ลานบาท ลดลงจาก ณ ส้ินป 2545 ซึ่งมีจํ านวน 2,665.51 ลานบาท โดยปริมาณหนี้
ที่ไมกอใหเกิดรายไดของสินเชื่อเคหะก็ลดลงเชนเดียวกัน โดยลดลงจาก 861.30 ลานบาท เหลือ 744.16 ลานบาท โดยหนี้
ที่ไมกอใหเกิดรายไดจํ านวนนี้คิดเปนรอยละ 1.67 ของเงินใหกูยืมและลูกหนี้ทั้งหมด

ธุรกิจหลักทรัพย

ธุรกิจหลักทรัพยซึ่งดํ าเนินการโดย บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํ ากัด (“บล. ทิสโก”) ประกอบดวยธุรกิจนายหนา
ซื้อขายหลักทรัพย และธุรกิจวาณิชธนกิจ เปนหลัก สวนบริษัท ทิสโก ซีเคียวริตี้ ฮองกง จํ ากัด  ซึ่งเปนบริษัทยอยไดจัดตั้ง
ขึ้นในฮองกง เพื่อดํ าเนินธุรกิจเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพที่จดทะเบียนในตลาดเอเชีย และยุโรป

ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย

บล. ทิสโก จํ ากัด มุงเนนการใหบริการที่มีคุณภาพแกลูกคาสถาบัน และลูกคารายยอย รวมทั้งใหความสํ าคัญตอ
คุณภาพของงานวิจัยทางดานหลักทรัพยและการลงทุน โดยในป 2545 บล. ทิสโก ไดรวมมือกับดอยชซีเคียวริตี้เพื่อพัฒนา
คุณภาพของงานวิจัย รวมทั้งขยายชองทางการประกอบธุรกิจหลักทรัพยไปยังตางประเทศ ซึ่งเปนผลใหรายไดคานายหนา
สํ าหรับไตรมาสที่ 2 ของป 2546 ของ บล. ทิสโกเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 22.1 เปน 126.98 ลานบาท ใน
เดือนมิถุนายน 2546 บล. ทิสโกมีสวนแบงการตลาดรอยละ 3.89 และมียอดซื้อขายเปนอันดับที่ 6 สํ าหรับรายไดคานาย
หนาของบริษัท ทิสโก ซีเคียวริตี้ ฮองกง ในงวด 6 เดือนของป 2546 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน เนื่องจากไดรับ
ผลกระทบจากการระบาดของโรค SARS อยางไรก็ตาม ขณะนี้ผลกระทบดังกลาวไดคล่ีคลายลงแลว

ตารางที่ 7: ปริมาณซื้อขายหลักทรัพยจํ าแนกตามประเภทลูกคา

สัดสวนตอปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยผาน บล. ทิสโก
ประเภทลูกคา สํ าหรับงวด 3 เดือนสิ้นสุด

วันที่ 30 มิถุนายน 2545
สํ าหรับงวด 3 เดือนสิ้นสุด
วันที่ 30 มิถุนายน 2546

ลูกคารายยอย 36.4 39.6
ลูกคาตางประเทศ 36.6 36.3
ลูกคาสถาบันในประเทศ 15.9 14.5
ลูกคาอินเตอรเน็ต 8.7 7.2
อื่น ๆ 2.4 2.4

รวม 100.0 100.0
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ธุรกิจวาณิชธนกิจ
บล. ทสิโก ยังคงรักษาจุดยืนในระดับแนวหนาในธุรกิจวาณิชธนกิจดังจะเห็นไดจากการที่ผานมา บล. ทิสโก ได

รับแตงตั้งใหเปนที่ปรึกษาทางการเงินในการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ และการนํ าหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย รวมทั้ง
เปนผูจัดจํ าหนายหลักทรัพยใหกับบริษัทจํ านวนมาก รายไดคาธรรมเนียมจากธุรกิจวาณิชธนกิจในชวง 6 เดือนแรกของป
2546 มีจํ านวนเกินกวาสามในสี่ของรายไดคาธรรมเนียมจากธุรกิจวาณิชธนกิจของป 2545 ทั้งป

ธุรกิจจัดการกองทุน

ธุรกิจจัดการกองทุนของกลุมบริษัทดํ าเนินงานโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํ ากัด (“บลจ. ทิสโก”)
โดยใหบริการจัดการกองทุนประเภทตาง ๆ ไดแก กองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพ กองทุนรวม (ซึ่งรวมถึงกองทุนสํ ารองเพื่อการ
เล้ียงชีพ) และกองทุนสวนบุคคล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546 บลจ. ทิสโก มีสินทรัพยกองทุนภายใตการบริหารมูลคารวม
42.2 พันลานบาท โดย บลจ.ทิสโก ไดรับความไววางใจจากลูกคาที่เพิ่มขึ้นมาโดยตลอด ดังจะเห็นไดจากรายไดคา
ธรรมเนียมในชวงไตรมาสที่ 2 ของป 2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 70.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน  

ตารางที่ 8: มูลคาของสินทรัพยภายใตการบริหารของ บลจ.ทิสโก จํ าแนกตามประเภทกองทุน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2546
ประเภทกองทุน มูลคาของสินทรัพย

(ลานบาท)
สัดสวนรอยละ มูลคาของสินทรัพย

(ลานบาท)
สัดสวนรอยละ

กองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพ 31,742.84 80.7 33,857.14 80.2
กองทุนรวม 3,586.86 9.1 3,597.77 8.5
กองทุนสวนบุคคล 4,005.79 10.2 4,784.21 11.3

รวม 39,335.49 100.0 42,239.12 100.0

ธุรกิจอื่น

ในเดือนพฤศจิกายน 2544 บริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทเงินทุน ไทยเพิ่มทรัพย จํ ากัด ซึ่งเปน
สวนหนึ่งของแผนการขออนุญาตยกสถานะเปนธนาคารที่จํ ากัดขอบเขตธุรกิจในอนาคต อยางไรก็ตาม บริษัทไมไดจํ ากัด
ทางเลือกที่จะเปนธนาคารจํ ากัดขอบเขตเทานั้น บริษัทยังเปดกวางสํ าหรับทางเลือกอื่นๆที่จะชวยใหบริษัทบรรลุเปาหมาย
เดียวกันนี้อยางรวดเร็วดวยตนทุนที่ตํ่ าที่สุด ปจจุบัน บริษัทจึงไมมีแผนการที่จะดํ าเนินธุรกิจหรือกิจการใดๆ ภายใตบริษัท
เงินทุน ไทยเพิ่มทรัพย จํ ากัด

สํ าหรับบริษัท ไทยอินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จํ ากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทนั้น ปจจุบันยังคงใหบริการดาน
เทคโนโลยีแกบริษัทในกลุมเปนหลัก สวนบริษัท ทิสโก โกลบอล อินเวสเมนทโฮลดิ้ง จํ ากัด เปนบริษัทที่จัดตั้งขึ้นเพื่อเปน
บริษัทโฮลดิ้งในฮองกง
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การบริหารความเสี่ยง

 ในไตรมาสที่ 2 ของป 2546 นี้ บริษัทไดทํ าการปรับปรุงระบบการรายงานความเสี่ยงทั้งหมดภายใตแนวนโยบาย
และหลักการปฏิบัติในการบริหารความเสี่ยงฉบับใหมซึ่งบังคับใชตั้งแตไตรมาสแรกเปนตนมา ซึ่งไดปรับปรุงใหสอดคลอง
กับ BIS Capital Accord ฉบับใหมซึ่งคาดวาจะประกาศในอนาคต แบบรายงานความเสี่ยงชุดใหมและขั้นตอนการ
ดํ าเนินงานเพื่อส่ือสารขอมูลความเสี่ยงนี้ไดถูกนํ าไปใชเพื่อสนับสนุนคณะกรรมการบริหารและผูบริหารระดับสูงใหมีความ
เขาใจในแงมุมตาง ๆ เกี่ยวกับความเสี่ยงของบริษัทตั้งแตจากระดับสูงสุดจนถึงในรายละเอียดที่สํ าคัญ โดยแบบรายงาน
ตาง ๆ จะถูกจัดทํ าขึ้นอยางตรงเวลาและสมํ่ าเสมอ รวมทั้งมีการสื่อสารอยางเหมาะสมในระดับองคกรเพื่อใหทุกฝายที่
เกี่ยวของไดตระหนักถึงความสํ าคัญในเรื่องความเสี่ยงอีกดวย

สํ าหรับการประเมินเงินกองทุนนั้น บริษัทไดรวมความเสี่ยงดานการปฏิบัติการโดยทํ าการประเมินดวยวิธี Basic 
Indicator Approach ตามแนวทางของ BIS ที่กํ าหนดไวใน Consultative Paper สํ าหรับ New Capital Accord เพื่อให
ภาพรวมฐานะความเสี่ยงมีความสมบูรณยิ่งขึ้น ณ ส้ินเดือนมิถุนายน 2546 เงินกองทุนความเสี่ยงซึ่งประเมินไดจาก
ประเภทความเสี่ยงสํ าคัญ กลาวคือ ความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อ ความเสี่ยงดานตลาด และความเสี่ยงดานปฏิบัติการ 
มีมูลคาทั้งส้ิน 4,495 ลานบาท เพิ่มสูงขึ้นจากไตรมาสที่แลว 317 ลานบาท เปนผลมาจากการเติบโตของธุรกิจ ระดับความ
เส่ียงดังกลาวยังคงตํ่ ากวาความสามารถในการรองรับความเสี่ยงอยางมาก โดยบริษัทมีความสามารถที่จะรองรับความ
เส่ียงไดถึง 9,638 ลานบาทเมื่อพิจารณาถึงระดับเงินกองทุนและเงินสํ ารองหนี้สูญสวนเกิน สํ าหรับฐานะสภาพคลอง
ของบริษัทยังอยูในเกณฑดี ซึง่เปนผลมาจากสภาพคลองสวนเกินในระบบการเงินและการบริหารสภาพคลองอยางมี
ประสิทธิภาพ
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