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คํ าอธิบายและการวิเคราะหของฝายบริหาร
สํ าหรับป 2546 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546

ในป 2546 เศรษฐกิจของประเทศไทยโดยรวมมีการขยายตัวอยางมาก โดยในเดือนพฤศจิกายน 2546
สํ านักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) ไดปรับเพิ่มประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศไทยจากเดิม
รอยละ 6.1 เปนรอยละ 6.4 ตอป การขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2546 นี้ เปนผลมาจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ
ของภาครัฐ ความเชื่อม่ันของประชาชนและนักลงทุน ภาวะอัตราดอกเบี้ยตํ่ า และเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยการ
อุปโภคบริโภคภาคเอกชนยังคงเปนปจจัยสํ าคัญที่สนับสนุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาค
เอกชนในชวง 11 เดือนแรกของป 2546 ขยายตัวเฉลี่ยรอยละ 5.1 จากชวงเดียวกันปกอน ปริมาณจํ าหนายรถยนตนั่ง
และรถจักรยานยนตในชวง 11 เดือนแรกปนี้ ขยายตัวจากชวงเดียวกันปกอนในอัตราเฉลี่ยรอยละ 40.9 และ 29.7 ตาม
ลํ าดับ

ในสวนของตลาดทุน ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่องตลอดป 2546 เนื่องจาก
ความมีเสถียรภาพของเศรษฐกิจ ภาวะอัตราดอกเบี้ยตํ่ า และผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนที่มีการเติบโตที่ดีขึ้น
สงผลใหปริมาณการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเพิ่มขึ้นสูงมาก มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันของป 2546 อยูที่ 18,908.02
ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 8,356.91 ลานบาทในป 2545 ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ วันที่ 31
ธันวาคม 2546 ปดที่ 722.15 จุด เพิ่มขึ้นจาก 356.48 จุด ณ ส้ินปกอน

ผลการดํ าเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยสํ าหรับป 2546

บริษัทและบริษัทยอยมีกํ าไรสุทธิสํ าหรับป 2546 จํ านวน 1,890.28 ลานบาท เพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 63.8 จาก
ปกอน สาเหตุที่กํ าไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้นมาก นอกจากจะเปนผลจากการขยายตัวสูงของธุรกิจเชาซื้อแลว ยังเปนผลจากการ
ขยายตัวอยางมากของธุรกิจนายหนาหลักทรัพย ธุรกิจจัดการกองทุน และธุรกิจวาณิชธนกิจอีกดวย การขยายตัวของสิน
เชื่อเชาซื้อในอัตรารอยละ 39.0 สงผลใหรายไดดอกเบี้ยจากการใหเชาซื้อและสัญญาเชาทางการเงินขยายตัวจากงวด
เดียวกันของปกอนในอัตรารอยละ 30.3 เปน 2,410.07 ลานบาท นอกจากนี้ รายไดคานายหนา และรายไดคาธรรม
เนียมและบริการเพิ่มขึ้นจากปกอนในอัตรารอยละ 133.4 และ รอยละ 90.2 เปน 824.86 ลานบาท และ 1,046.12 ลาน
บาท ตามลํ าดับ สํ าหรับกํ าไรตอหุนปรับลด (Diluted earning per share) สํ าหรับป 2546 เทากับ 2.60 บาท เพิ่มขึ้น
จากปกอนรอยละ 62.5 สวนอัตราผลตอบแทนผูถือหุนเฉลี่ยรายป (ไมรวมกํ าไรของผูถือหุนสวนนอย) เทากับรอยละ
21.4
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โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอยสํ าหรับป 2545 และ 2546 มีรายละเอียดดังนี้

ตารางที่ 1 : โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอย

ป 2545 ป 2546
ประเภทของรายได จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
รอยละ จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
รอยละ

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง

(รอยละ)
บริษัท
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล

เงินใหกูยืมและเงินฝาก 1,012.36 30.3 818.44 17.8 (19.2)
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 1,240.37 37.1 1,684.70 36.7 35.8
หลักทรัพย 467.33 14.0 283.25 6.2 (39.4)
คาใชจายในการกูยืมเงิน (1,196.97) (35.8) (1,098.72) (23.9) (8.2)

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 1,523.09 45.5 1,687.67 36.7 10.8
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ (484.46) (14.5) (201.30) (4.4) (58.4)
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสทุธิหลงัหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 1,038.63 31.0 1,486.37 32.3 43.1

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย
คาธรรมเนียมและบริการ 193.78 5.8 378.81 8.2 95.5
กํ าไรจากหลักทรัพย 508.91 15.2 303.74 6.6 (40.3)
อื่น ๆ 185.62 5.5 109.31 2.4 (41.1)

รวมรายไดที่มิใชดอกเบี้ย 888.31 26.6 791.86 17.2 (10.9)
รวมของบริษัท 1,926.94 57.6 2,278.23 49.6 18.2

บริษัทยอย
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล

เงินใหกูยืมและเงินฝาก 24.11 0.7 18.71 0.4 (22.4)
การใหเชาซ้ือและสัญญาเชาการเงิน 609.36 18.2 725.37 15.8 19.0
หลักทรัพย 15.54 0.5 34.87 0.8 124.4
คาใชจายในการกูยืมเงิน (70.06) (2.1) (117.44) (2.6) 67.6

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิ 578.95 17.3 661.51 14.4 14.3
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญและขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ (33.29) (1.0) (64.46) (1.4) 93.6
รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสทุธิหลงัหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 545.66 16.3 597.05 13.0 9.4

รายไดที่มิใชดอกเบี้ย
คานายหนา 353.34 10.6 824.86 17.9 133.4
คาธรรมเนียมและบริการ 356.16 10.6 667.31 14.5 87.4
กํ าไรจากหลักทรัพย 115.85 3.5 192.53 4.2 66.2
อื่น ๆ 47.67 1.4 36.00 0.8 (24.5)

รวมรายไดที่มิใชดอกเบี้ย 873.02 26.1 1,720.70 37.4 97.1
รวมของบริษัทยอย 1,418.68 42.4 2,317.75 50.4 63.4
รวมของบริษัทและบริษัทยอย 3,345.62 100.0 4,595.98 100.0 37.4



คํ าอธิบายและการวิเคราะหของฝายบริหาร

3/12

รายไดดอกเบ้ียและเงินปนผลสุทธิ

สํ าหรับป 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
และขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้จํ านวน 2,083.40 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 31.5 เนื่องจากรายไดจาก
การใหเชาซื้อที่เพิ่มขึ้นรอยละ 30.3 จากปกอน ในขณะที่คาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญนั้นลดลงรอยละ 43.5 จาก
ปกอน เปน 263.08 ลานบาท คาใชจายหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญที่ลดลงนี้เนื่องจากในปกอนบริษัทและบริษัทยอยได
มีการเรงตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในจํ านวนมาก ในขณะที่ปนี้คาใชจายดังกลาวเกิดจากการตั้งหนี้สูญและหนี้สงสัยจะ
สูญตามการขยายตัวของธุรกิจปกติ

รายไดที่มิใชดอกเบ้ีย

รายไดที่มิใชดอกเบี้ยสํ าหรับป 2546 จํ านวน 2,512.57 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนในอัตรารอยละ 42.7 เปน
ผลจากรายไดคานายหนาที่เพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 133.4 ตามภาวะการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยที่ปรับตัวดีขึ้นมาก
ในป 2546 โดยมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยผานบริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํ ากัด เพิ่มขึ้นจากปกอน รอยละ 95.4  มาอยูที่
314,112.05 ลานบาท ในป 2546

นอกจากนี้ รายไดคาธรรมเนียมและบริการมีจํ านวน 1,046.12 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนในอัตรารอยละ
90.2 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายไดคาธรรมเนียมธุรกิจจัดการกองทุนและรายไดจากธุรกิจวาณิชธนกิจ  ในสวนของ
กํ าไรจากการซื้อขายหลักทรัพยลดลงรอยละ 20.6  มาอยูที่ 496.27 ลานบาท เนื่องจากในปที่แลว บริษัทและบริษัทยอย
มีกํ าไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยที่มิใชหลักทรัพยจดทะเบียน ซึ่งบริษัทไดลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวมาเปน
เวลานาน

คาใชจายการดํ าเนินงาน

คาใชจายการดํ าเนินงานกอนการตัดจํ าหนายคาความนิยมของบริษัทและบริษัทยอยในป 2546 เพิ่มขึ้นจาก
ปกอนรอยละ 19.4 มาอยูที่ 2,344.71 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ในป 2546 นี้ บริษัทไดมีการปรับ
โครงสรางคาใชจาย โดยลดสวนที่เปนคาใชจายคงที่ลง และเพิ่มคาใชจายที่ผันแปรตามผลการดํ าเนินงานของบริษัท ซึ่ง
สวนใหญไดแกคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน

สวนคาใชจายในการดํ าเนินงานที่รวมการตัดจํ าหนายคาความนิยมเพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 61.8 มาอยูที่
3,178.18 ลานบาท เนื่องจากในป 2546 บริษัทไดเรงตัดจํ าหนายคาความนิยมออกจากบัญชีทั้งหมด จํ านวน 833.48
ลานบาท ซึ่งจะทํ าใหบริษัทไมมีคาใชจายในการตัดจํ าหนายคาความนิยมดังกลาวในอนาคตปละประมาณ 48 ลานบาท
เปนระยะเวลา 17 ป (โปรดดูรายละเอียดในหัวขอ “คาความนิยม”)   

ภาษีเงินไดนิติบุคคล

ในป 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายภาษีเงินไดจากกํ าไรสุทธิทางภาษี 860.40 ลานบาท โดยภายหลัง
จากหักผลขาดทุนทางภาษียกมาจํ านวน 578.65 ลานบาทแลว ทํ าใหภาระภาษีเงินไดของบริษัทและบริษัทยอยลดลง
เหลือ 281.74 ลานบาท นอกจากนี้ จากการที่ภาวะเศรษฐกิจขยายตัวอยางมากในป 2546 บริษัทและบริษัทยอยไดรับรู
ประโยชนทางภาษีจากการบันทึกภาษีเงินไดรอตัดบัญชีจํ านวน 797.72 บาท ทํ าใหบริษัทและบริษัทยอยมีรายไดภาษี
เงินไดนิติบุคคลสุทธิจํ านวน 515.98 ลานบาท  (โปรดดูรายละเอียดในหัวขอ “ภาษีเงินไดรอตัดบัญชี”)
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ฐานะการเงินของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546

สินทรัพย

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมจํ านวน 60,263.25 ลานบาท (บริษัทจํ านวน
48,061.60  ลานบาท และบริษัทยอยจํ านวน 12,201.65  ลานบาท) เพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินป 2545 รอยละ 22.5  เนื่องจาก
ในชวงป 2546 ที่ผานมา สินเชื่อเชาซื้อมีการขยายตัวจาก 23,473.97 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 เปน 32,619.35 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 39.0 นอกจากนี้ เงินลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 เพิ่มขึ้นเชนกัน โดยเพิ่มขึ้นจาก ณ
วันที่ 31 ธันวาคม 2545 รอยละ 31.0  เปน 8,095.58 ลานบาท

เงินลงทุน

เงินลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 มีมูลคา 8,095.58 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 31.0 จากสิ้นป 2545 
เงินลงทุนในตราสารทุนเพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินป 2545 รอยละ 58.8 เปน 4,197.93 ลานบาท สวนใหญเปนผลจากการปรับ 
มูลคาตามราคาตลาดที่เพิ่มสูงขึ้นของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขาย ในขณะที่การเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในตราสารหนี้
เปนผลจากการลงทุนเพื่อเปนสํ ารองสภาพคลองตามการขยายตัวของธุรกิจ

ตารางที่ 2: รายละเอียดของเงินลงทุนในหลักทรัพย

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546
ประเภทหลักทรัพย จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
รอยละ จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
รอยละ

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง

(รอยละ)
บริษัท
ตราสารหนี้             3,423.63 55.4           3,324.71 41.1 (2.9)
ตราสารทุน             2,193.94 35.5           3,876.64 47.9 76.7
ลกูหนีรั้บซื้อจาก ป.ร.ส.                    6.53 0.1                  6.53 0.1 0.0
รวมของบริษัท           5,624.10 91.0           7,207.88 89.0 28.2

บริษัทยอย
ตราสารหนี้                108.01 1.7              566.41 7.0 424.4
ตราสารทุน                449.02 7.3              321.29 4.0 (28.4)
รวมของบริษัทยอย              557.03 9.0              887.70 11.0 59.4
รวมของบริษัทและบริษัทยอย           6,181.13 100.0           8,095.58 100.0 31.0
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เงินใหกูยืม และลูกหนี้

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินใหกูยืมและลูกหนี้จํ านวน 48,992.18 ลานบาทคิดเปน
รอยละ 81.3 ของสินทรัพยรวม เพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินป 2545 รอยละ 20.0 รายละเอียดของเงินใหกูยืมและลูกหนี้ของ
บริษัทและบริษัทยอยแบงตามประเภทธุรกิจไดดังนี้

ตารางที่ 3: รายละเอียดของเงินใหกูยืมและลูกหนี้จํ าแนกตามประเภทธุรกิจ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546
ประเภทธุรกิจ จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
รอยละ จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
รอยละ

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง

(รอยละ)
บริษัท
สนิเชื่อธุรกิจ
    การผลิตและการพาณิชย           3,775.18 9.2           3,262.36 6.7 (13.6)
   อสงัหาริมทรัพยและการกอสราง           3,080.08 7.5           1,666.21 3.4 (45.9)
   สาธารณูปโภคและการบริการ           2,655.39 6.5           1,559.92 3.2 (41.3)
   สนิเชื่อธุรกิจอื่น ๆ           1,885.76 4.6           2,612.78 5.3 38.6
สนิเชื่อรายยอย
   สนิเชื่อเชาซื้อ         18,671.44 45.7         27,851.48 56.8 49.2
   สนิเชื่อเคหะ           2,665.51 6.5           2,431.38 5.0 (8.8)
อื่น ๆ           1,994.66 4.9              874.60 1.8 (56.2)
  รวมของบริษัท       34,728.02 85.1       40,258.73 82.2 15.9
บริษัทยอย
สนิเชื่อรายยอย
   สนิเชื่อเชาซื้อ           4,802.53 11.8           4,767.88 9.7 (0.7)
ลกูหนี้ธุรกิจหลักทรัพย           1,099.60 2.7           3,428.00 7.0 211.7
อื่น ๆ 196.04 0.5 537.57 1.1 174.1
  รวมของบริษัทยอย 6,098.17 15.0 8,733.45 17.8 43.2
รวมของบริษัทและบริษัทยอย       40,826.19 100.0       48,992.18 100.0 20.0

เงินใหกูยืมและลูกหนี้ที่เพิ่มขึ้นเปนผลจากการขยายตัวของธุรกิจเชาซื้อของบริษัทและบริษัทยอย โดย ณ วันที่
31 ธันวาคม 2546 สินเชื่อเชาซื้อเพิ่มขึ้นรอยละ 39.0 จาก ณ ส้ินป 2545 ซึ่งมีจํ านวน 23,473.97 ลานบาทมาเปน
32,619.35 ลานบาท

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยสวนใหญเปนลูกหนี้ที่เกิดจากบัญชีเงินสด (Cash Account) ซึ่งลูกคาจะชํ าระราคาคา
ซื้อหลักทรัพยใหบริษัทภายใน 3 วันทํ าการนับจากวันที่ส่ังซื้อหลักทรัพย  สํ าหรับป 2546 นี้ ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยเพิ่ม
ขึ้นจากป 2545 รอยละ 211.7 ตามการเพิ่มขึ้นของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพย
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หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได

หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของบริษัทและบริษัทยอย ตามคํ านิยามใหมของธนาคารแหงประเทศไทย ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2546 มีจํ านวน 3,415.42 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 7.0  ของเงินใหกูยืมและลูกหนี้รวม ลดลงจาก ณ ส้ินป 
2545 ซึ่งมีจํ านวน 3,846.18 ลานบาท สาเหตุมาจากการปรับโครงสรางหนี้สินเชื่อธุรกิจและสินเชื่อเคหะเปนหลัก 
สัดสวนของหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดจํ าแนกตามประเภทสินเชื่อมีรายละเอียดดังนี้

ตารางที่ 4: หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดจ ําแนกตามประเภทสินเชื่อ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546
จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละ
อัตราการ

เปลี่ยนแปลง
(รอยละ)

บริษัท
สนิเชื่อธุรกิจ             2,068.51 53.8           1,739.50 50.9 (15.9)
สนิเชื่อรายยอย
สนิเชื่อเคหะ                861.30 22.4              624.12 18.3 (27.5)
สนิเชื่อเชาซื้อรถยนต                146.06 3.8              287.42 8.4 96.8
สนิเชื่ออื่น ๆ                  27.73 0.7                38.83 1.1 40.0
รวมของบริษัท           3,103.60 80.7           2,689.87 78.8 (13.3)

บริษัทยอย
สนิเชื่อรายยอย
สนิเชื่อเชาซื้อรถยนต                  50.23 1.3                32.08 0.9 (36.1)
สนิเชื่อเชาซื้อรถจักรยานยนต                140.66 3.7              148.24 4.3 5.4
สนิเชื่ออื่น ๆ                551.69 14.3              545.23 16.0 (1.2)
รวมของบริษัทยอย             742.58 19.3            725.55 21.2 (2.3)
รวมของบริษัทและบริษัทยอย           3,846.18 100.0           3,415.42 100.0 (11.2)

คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและคาเผ่ือการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทและบริษัทยอยบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการปรับมูลคาจาก
การปรับโครงสรางหนี้ จํ านวน 4,599.63 ลานบาท (บริษัทจํ านวน 3,881.63 ลานบาท และบริษัทยอย จํ านวน 718.00
ลานบาท) โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีสัดสวนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการปรับ
มูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้ ตอหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดรอยละ 134.7

คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทจํ านวน 3,881.63 ลาน
บาท แบงเปนเงินสํ ารองตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยจํ านวน 2,899.45 ลานบาท ดังนั้นการตั้งสํ ารองของ
บริษัท คิดเปนรอยละ 133.9 ของเงินสํ ารองที่คํ านวณตามเกณฑที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํ าหนด ซึ่งเปนไปตาม
นโยบายการตั้งสํ ารองอยางระมัดระวังของบริษัท
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ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี

บริษัทและบริษัทยอยยึดหลักตามมาตรฐานบัญชีสากลในการบันทึกภาษีเงินไดรอตัดบัญชี ซึ่งเกิดจากการ
แตกตางชั่วคราวในการรายงานรายไดและคาใชจายทางบัญชีและทางภาษี เนื่องจากรายไดและคาใชจายที่สรรพากร
กํ าหนดใหใชในการคํ านวณภาษีเงินไดนิติบุคคลแตกตางจากมาตรฐานบัญชี โดยการบันทึกภาษีเงินไดรอตัดบัญชี
ทํ าใหสามารถบันทึกรายไดและคาใชจายที่เกิดขึ้นในงวดบัญชีซึ่งเปนการรายงานผลประกอบการที่ถูกตองเหมาะสม  
ทั้งนี้ ตามมาตรฐานบัญชี บริษัทและบริษัทยอยจะสามารถบันทึกผลประโยชนทางภาษีไดตอเมื่อมีความเปนไปไดคอน
ขางแนนอนวา บริษัทและบริษัทยอยจะมีกํ าไรจากการดํ าเนินงานในอนาคตเพียงพอที่จะใชประโยชนทางภาษีดังกลาว
ไดอยางเต็มที่

จากวิกฤตเศรษฐกิจที่ผานมา และผลขาดทุนจากการประกอบการในชวงป 2540 ถึง 2542 กอใหเกิดความไม 
แนนอนในการใชประโยชนจากภาษีเงินไดรอตัดบัญชี  บริษัทและบริษัทยอยจึงไมสามารถบันทึกภาษีเงินไดรอตัดบัญชี
นับแตป 2543 เปนตนมา อยางไรก็ตาม ในชวง 3 ปที่ผานมา บริษัทและบริษัทยอยมีกํ าไรจากการดํ าเนินงานมาโดย
ตลอด อีกทั้งมีสัญญาณบงชี้วาเศรษฐกิจจะฟนตัวอยางตอเนื่อง ดังนั้นเพื่อใหสอดคลองกับมาตรฐานบัญชี บริษัทและ
บริษัทยอยจึงไดเริ่มบันทึกภาษีเงินไดรอตัดบัญชีอีกครั้งในไตรมาสที่ 3 ของป 2546 นี้ โดยมีการบันทึกบัญชีภาษีเงินได
รอการตัดบัญชีเปนรายไดจํ านวน 797.72 ลานบาทในป 2546 ซึ่งภาษีเงินไดจํ านวนนี้สวนใหญเกิดจากผลแตกตางชั่ว
คราวของการตั้งสํ ารองและการรับรูรายไดตามนโยบายบัญชีที่ถือหลักระมัดระวัง โดยบริษัทไดตั้งสํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญเกินกวาเกณฑที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํ าหนด และคาใชจายสํ ารองสวนเกินนี้ไมสามารถบันทึกเปนคาใชจาย
ทางภาษีได  ในขณะที่บริษัทหยุดรับรูรายไดดอกเบี้ยของสินเชื่อธุรกิจที่คางชํ าระเกินกวา 1 เดือน และ/หรือที่มีการปรับ
โครงสรางหนี้ โดยรับรูรายไดสวนนี้ตามเกณฑเงินสด ซึ่งเขมงวดกวาเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยที่ใหหยุดรับรู
รายไดตามเกณฑสิทธิเมื่อลูกหนี้คางชํ าระเกินกวา 3 เดือน รายไดสวนตางนี้ถูกนํ าไปรวมคํ านวณเปนรายไดทางภาษี

จากการบันทึกภาษีเงินไดรอตัดบัญชีขางตน สงผลให ณ ส้ินป บริษัทและบริษัทยอยมียอดสินทรัพยซึ่งเปน
ภาษีเงินไดรอตัดบัญชี จํ านวน 623.15 ลานบาท

คาความนิยม

ในป 2546 บริษัทและบริษัทยอยไดตัดคาความนิยมออกจากบัญชีทั้งหมด เปนจํ านวนรวม 833.48 ลานบาท
ทํ าใหคาความนิยม ณ ส้ินป 2546 หมดสิ้นไป การตัดจํ าหนายคาความนิยมนี้ยึดหลักความระมัดระวังตามนโยบาย
บัญชี ซึ่งจะทํ าใหบริษัทและบริษัทยอยประหยัดคาใชจายในสวนนี้ปละ 48 ลานบาท เปนเวลา 17 ปขางหนา และในปนี้
บริษัทไดปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัททั้งหมด เพื่อใหบริษัทเปนผูถือหุนโดยตรงในบริษัทยอยทุกบริษัทเพื่อ
ลดความซํ้ าซอนของการถือหุน โดยในเดือนธันวาคม บริษัทไดรับโอนกิจการของบริษัท ทรู-เวย จํ ากัด มายังบริษัท
เรียบรอยแลว

หนี้สิน

หนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 มีจํ านวน 49,542.15 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ
19.7 จาก ณ ส้ินป 2545 โดยหุนกูเพิ่มขึ้นรอยละ 15.8 จากปกอน เนื่องจากในเดือนกันยายน 2546 บริษัทยอยแหงหนึ่ง
ซึ่งไดแก บริษัท ไฮเวย จํ ากัด ไดออกและเสนอขายหุนกูไมดอยสิทธิ ไมมีหลักประกัน และไมมีผูแทนผูถือหุนกู ใหแก
ผูลงทุนสถาบัน มูลคารวม 400 ลานบาท อัตราดอกเบี้ยคงที่รอยละ 3.25 ตอป และในเดือนตุลาคม 2546 บริษัทยอยอีก
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แหงหนึ่งซึ่งไดแก บริษัท ไทยคอมเมอรเชียลออโต จํ ากัด ไดออกและเสนอขายหุนกูชนิดทยอยคืนเงินตน ไมดอยสิทธิ ไม
มีหลักประกัน และไมมีผูแทนผูถือหุนกู ใหแกผูลงทุนสถาบัน มูลคารวม 500 ลานบาท อัตราดอกเบี้ยคงที่รอยละ 3.20
ตอป โดยหุนกูทั้งสองที่กลาวมานี้จะครบกํ าหนดไถถอนในป พ.ศ. 2549  และไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ BBB+
จากบริษัท ทริสเรทติ้ง จํ ากัด

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพยเพิ่มขึ้นจาก 431.45 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 เปน
3,299.17  ลานบาท เนื่องจากมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยที่เพิ่มขึ้นตามภาวะการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยที่ปรับตัวดี
ขึ้นในป 2546 นี้

ตารางที่ 5: รายละเอียดของหนี้สินจํ าแนกตามประเภท

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546
ประเภทเงินกูยืม จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
รอยละ จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
รอยละ

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง

(รอยละ)
บริษัท
เงนิกูยืมและเงินรับฝากจากประชาชน         30,472.50 73.6         32,987.55 66.6 8.3
หุนกู           5,131.00 12.4           5,131.00 10.4 0.0
เงนิกูยืมและเงินรับฝากจากธนาคารและสถาบันการเงิน           1,184.81 2.9           2,628.05 5.3 121.8
อื่น ๆ              916.23 2.2              964.48 1.9 5.3
รวมของบริษัท       37,704.54 91.1        41,711.08 84.2 10.6

บริษัทยอย
เงนิกูยืมและเงินรับฝากจากประชาชน              471.25 1.1              924.39 1.9 96.2
หุนกู                      - -              810.00 1.6 n.a.
เงนิกูยืมและเงินรับฝากจากธนาคารและสถาบันการเงิน           2,079.42 5.0           1,474.47 3.0 (29.1)
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพย              431.45 1.0           3,299.16 6.7 664.7
อื่น ๆ              713.30 1.7           1,323.05 2.7 85.5
รวมของบริษัทยอย         3,695.42 8.9          7,831.07 15.8 111.9
รวมของบริษัทและบริษัทยอย       41,399.96 100.0       49,542.15 100.0 19.7

จากภาวะอัตราดอกเบี้ยตํ่ า บริษัทและบริษัทยอยจึงยังคงใชเงินกูยืมและเงินรับฝากจากประชาชนเปนแหลง
เงินทุนหลักของบริษัท โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 คิดเปนรอยละ 68.5 ของหนี้สินรวม และเพื่อเปนการลดความ
เส่ียงดานอัตราดอกเบี้ย บริษัทและบริษัทยอยไดกูยืมโดยการออกหุนกูมากขึ้น โดยสัดสวนของการกูยืมในรูปแบบหุนกู
คิดเปนประมาณรอยละ 12.0 ของหนี้สินรวม

ในการกูยืมเงินและการใหกูยืมเงินนั้น หากมีความไมสอดคลองกันระหวางเวลาในการจายและรับดอกเบี้ย
จากสินทรัพยและหนี้สินตางๆ การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยจะสงผลตอรายไดดอกเบี้ยสุทธิของบริษัทและบริษัท
ยอย ทั้งนี้ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยของบริษัทและบริษัทยอยในลักษณะนี้มีอยูในระดับตํ่ ามาก 
เนื่องจากความแตกตางดานอัตราดอกเบี้ยจากฐานะของสินทรัพยและหนี้สินสวนใหญไดถูกจัดการโดยการปรับระยะ
เวลาเฉลี่ยของการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยทางดานหนี้สินใหสอดคลองกับสินทรัพย ทํ าใหบริษัทสามารถรักษาสวน
ตางของอัตราดอกเบี้ยได
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สวนของผูถือหุน

สวนของผูถือหุนตามงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 เพิ่มขึ้นจาก 7,812.23 ลานบาท ณ ส้ินป
2545 เปน 10,721.11 ลานบาท ทั้งนี้ เปนผลมาจากกํ าไรสุทธิในป 2546 จํ านวน 1,890.28 ลานบาท และการเพิ่มขึ้น
ของสวนเกินทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุน ที่เปนผลจากการปรับมูลคาตามราคาตลาดที่เพิ่มสูงขึ้นของ
เงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายซึ่งไดปรับปรุงสุทธิภาระภาษีที่ตองชํ าระแลวตามหลักการบันทึกภาษีเงินไดรอตัดบัญชี

บริษัทมีอัตราสวนเงินกองทุนทั้งหมดตอสินทรัพยเส่ียงภายใตมาตรฐาน BIS เทากับรอยละ 21.4 เทียบกับ
อัตราขั้นตํ่ าที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํ าหนดไวที่รอยละ 8.0 และบริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํ ากัด มีเงินกองทุนสภาพ
คลองสุทธิเทากับรอยละ 35.1 เทียบกับอัตราขั้นตํ่ าที่สํ านักงานคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
กํ าหนดไวที่รอยละ 7.0

ผลการดํ าเนินงานแยกตามประเภทธุรกิจ

ผลการดํ าเนินงานแยกตามประเภทธุรกิจหลักของบริษัทและบริษัทยอยในป 2546 มีรายละเอียดดังนี้

ธุรกิจเงินทุน

บริษัทและบริษัทยอยประกอบธุรกิจเงินทุนที่สํ าคัญ ไดแก (1) ธุรกิจเชาซื้อ  (2) สินเชื่อธุรกิจ และ (3) สินเชื่อ
เคหะ

ธุรกิจเชาซื้อ

นอกจากการดํ าเนินธุรกิจเชาซื้อโดยบริษัทเองแลว บริษัทไดลงทุนในบริษัทยอยที่ดํ าเนินธุรกิจเชาซื้อ ซึ่ง ณ
วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ประกอบดวย บริษัท ทิสโก ลิสซิ่ง จํ ากัด  บริษัท ไฮเวย จํ ากัด และบริษัท ไทย
คอมเมอรเชียล ออโต จํ ากัด โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 สินเชื่อเชาซื้อของบริษัทและบริษัทยอยมีจํ านวนรวม
32,619.35 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2545 ในอัตรารอยละ 39.0 รายละเอียดของลูกหนี้ธุรกิจเชาซื้อแยกตามราย
บริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 เปนดังนี้
ตารางที่ 6: ลูกหนี้ธุรกิจเชาซื้อแยกตามรายบริษัท

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546ดํ าเนินการโดย
จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละ
อัตราการ

เปลี่ยนแปลง
(รอยละ)

บริษัทเงินทุน ทสิโก จํ ากัด (มหาชน) 18,671.44 79.5 27,851.48 85.4 49.2
บริษัท ไทยคอมเมอรเชียลออโต จํ ากัด 2,658.97 11.3 2,833.02 8.7 6.5
บริษัท ไฮเวย จํ ากัด 1,148.40 4.9 1,214.80 3.7 5.8
บริษัท ทสิโก ลิสซิ่ง จํ ากัด 910.79 3.9 720.06 2.2 (20.9)
บริษัท ทรูเวย จํ ากัด /1 84.36 0.4 - - (100.0)

รวม 23,473.97 100.0 32,619.35 100.0 39.0
/1 บริษัทไดรับโอนกิจการทั้งหมดของบริษัท ทรู-เวย จํ ากัด เมื่อวันที่ 29 ธันวาคม 2546
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ธุรกิจสินเชื่อธุรกิจ

เนื่องจากภาวะตลาดของสินเชื่อธุรกิจยังไมมีการขยายตัวอยางชัดเจน บริษัทจึงมีนโยบายในการดํ าเนินธุรกิจ
สินเชื่อธุรกิจเพียงเพื่อรักษาสวนแบงตลาด และมุงเนนการปรับโครงสรางหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได โดยในป 2546 จํ านวน
หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของสินเชื่อธุรกิจลดลงจากปกอนรอยละ 15.9 เปนผลใหปริมาณสินเชื่อธุรกิจ ณ ส้ินป 2546 มี
จํ านวนทั้งส้ิน 9,122.86 ลานบาท ลดลงจาก ณ ส้ินป 2545 ซึ่งมีจํ านวน 12,229.90 ลานบาท

ธุรกิจสินเชื่อเคหะ

สํ าหรับสินเชื่อเคหะนั้น บริษัทใชนโยบายเชนเดียวกับสินเชื่อธุรกิจดวยเหตุผลเดียวกัน ในป 2546 ที่ผานมา
บริษัทไดมีการปรับโครงสรางหนี้จํ านวนมาก โดยจํ านวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดของสินเชื่อเคหะในป 2546 ลดลง
รอยละ 27.5 จากปกอน สินเชื่อเคหะ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 มีจํ านวน 2,431.38 ลานบาท ลดลงจาก ณ ส้ินป
2545 ซึ่งมีจํ านวน 2,665.51 ลานบาท

ธุรกิจหลักทรัพย

ธุรกิจหลักทรัพยซึ่งดํ าเนินการโดย บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํ ากัด (“บล. ทิสโก”) ประกอบดวยธุรกิจนายหนา
ซื้อขายหลักทรัพย และธุรกิจวาณิชธนกิจ เปนหลัก สวนบริษัท ทิสโก ซีเคียวริตี้ ฮองกง จํ ากัด  ซึ่งเปนบริษัทยอยที่จัดตั้ง
ขึ้นในประเทศฮองกง ประกอบธุรกิจเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยเพื่อเปนชองทางใหแกลูกคาตางประเทศที่สนใจ
ลงทุนในประเทศไทย รวมถึงประเทศจีนและฮองกง

ในเดือนกรกฎาคม 2546 บล. ทิสโกไดรับรางวัล “Best Brokerage Service” และ “Best Research House”
จากการประกาศผล SET Awards 2003 จัดโดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมกับนิตยสารการเงินการธนาคาร
โดยพิจารณาจากผลงานดานคุณภาพในการใหบริการสํ าหรับนักลงทุนรายยอย และคุณภาพงานวิจัยของสํ านักวิจัย
ทิสโก

ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย

บล. ทิสโก มุงเนนการใหบริการที่มีคุณภาพแกทั้งลูกคาสถาบัน และลูกคารายยอย รวมทั้งใหความสํ าคัญตอ
คุณภาพของงานวิจัยทางดานหลักทรัพยและการลงทุน โดยไดรวมมือกับ Deutsche Securities เพื่อพัฒนาคุณภาพ
ของงานวิจัยและขยายชองทางการประกอบธุรกิจหลักทรัพยไปยังตางประเทศ จากมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในตลาด
หลักทรัพยในป 2546 ที่เพิ่มสูงขึ้นเปน 18,908.02 ลานบาทตอวัน เทียบกับปกอนซึ่งมีจํ านวน 8,356.91 ลานบาทตอวัน
นั้น สงผลใหรายไดคานายหนาในป 2546 เพิ่มขึ้นจากปกอนถึงรอยละ 133.4 เปน 824.86 ลานบาท  สํ าหรับรายได
คานายหนาของบริษัท ทิสโก ซีเคียวริตี้ ฮองกง จํ ากัด ในป 2546 เพิ่มขึ้นจากปกอนเชนกัน  อยางไรก็ตาม สวนแบง
ตลาดของ บล. ทิสโก ในป 2546 ลดลงมาอยูที่ระดับรอยละ 3.4 ทั้งนี้เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นในปริมาณการซื้อขาย
หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยมาจากกลุมนักลงทุนที่ซื้อขายในวันเดียวเปนสวนใหญ ในขณะที่ บล. ทิสโก ไมไดมุงเนน
ลูกคากลุมนี้มากนัก
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ธุรกิจวาณิชธนกิจ

บล. ทสิโก ยังคงเปนหนึ่งในผูนํ าในธุรกิจวาณิชธนกิจดังจะเห็นไดจากในป 2546 บล.ทิสโก ไดรับแตงตั้งให
เปนผูจัดการการจัดจํ าหนายและรับประกันการจํ าหนายหุนสามัญของธนาคารนครหลวงไทย จํ ากัด (มหาชน) บริษัท
อีจีวี เอ็นเตอรเทนเมนท จํ ากัด (มหาชน) บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จํ ากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย)
จํ ากัด (มหาชน) และบริษัท ปคนิคแกส แอนด เอ็นจิเนียริ่ง จํ ากัด (มหาชน) นอกจากนี้ บล. ทิสโก ยังเปนที่ปรึกษาทาง
การเงินในการแปรรูปรัฐวิสาหกิจหลายแหง เชน การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย บริษัท ทศท คอรปอเรชั่น จํ ากัด
(มหาชน) เปนตน และการนํ าหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย รวมทั้งเปนผูจัดจํ าหนายหลักทรัพยใหกับบริษัท
จํ านวนมาก สงผลใหรายไดคาธรรมเนียมและบริการของ บล. ทิสโก ในป 2546 เพิ่มขึ้นจากปกอนรอยละ 167.3  เปน
167.52 ลานบาท

ธุรกิจจัดการกองทุน

ธุรกิจจัดการกองทุนดํ าเนินการโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํ ากัด (“บลจ. ทิสโก”) โดยใหบริการ
จัดการกองทุนประเภทตางๆ ไดแก กองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพ กองทุนสวนบุคคล และกองทุนรวม ซึ่งรวมถึงกองทุนรวม
ประเภทกองทุนสํ ารองเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บลจ. ทิสโก มีสินทรัพย
ภายใตการบริหารมูลคารวม 56,459.42 ลานบาท รายไดคาธรรมเนียมและบริการของ บลจ. ทิสโก ในป 2546 เพิ่มขึ้น
จากปกอนถึงรอยละ 94.3 เปน 409.95 ลานบาท

ตารางที่ 7: มูลคาของสินทรัพยภายใตการบริหารของ บลจ.ทิสโก จํ าแนกตามประเภทกองทุน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546
ประเภทกองทุน จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
รอยละ จํ านวนเงิน

(ลานบาท)
รอยละ

อัตราการ
เปลี่ยนแปลง

(รอยละ)
กองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพ    31,742.84 80.7 37,805.26 67.0 19.1
กองทุนสวนบุคคล     4,005.78 10.2 13,762.01 24.4 243.6
กองทุนรวม     3,586.86 9.1 4,892.15 8.6 36.4

รวม    39,335.48 100.0 56,459.42 100.0 43.5

ธุรกิจอื่น

สํ าหรับบริษัท ไทยอินฟอรเมชั่น เทคโนโลยี จํ ากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทนั้น ปจจุบันยังคงใหบริการดาน
เทคโนโลยีแกบริษัทในกลุมเปนหลัก บริษัท ทิสโก โกลบอล อินเวสเมนทโฮลดิ้ง จํ ากัด เปนบริษัทที่จัดตั้งขึ้นในประเทศ
ฮองกงเพื่อเปนบริษัทโฮลดิ้ง สวนบริษัทเงินทุน ไทยเพิ่มทรัพย จํ ากัด ซึ่งบริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญทั้งหมดตามแผนการ
ขออนุญาตยกสถานะเปนธนาคารที่จํ ากัดขอบเขตธุรกิจใน ป 2544 นั้น  ปจจุบัน บริษัทอยูระหวางการรอความชัดเจน
ของนโยบายการเงินหลักของทางการในดานการปรับฐานะเปนธนาคาร ดังนั้นในป 2546 บริษัทเงินทุน ไทยเพิ่มทรัพย
จํ ากัด ยังคงไมมีการดํ าเนินธุรกิจใด ๆ
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การบริหารความเสี่ยง

จากผลการตรวจสอบความเสี่ยงของธนาคารแหงประเทศไทยและผูตรวจสอบภายนอก บริษัทยังคงรักษาไวได
ซึ่งมาตรฐานการบริหารความเสี่ยงและระบบควบคุมภายในที่ดี โดย ณ ส้ินป 2546 บริษัทมีความสามารถในการรองรับ
ความเสี่ยงไดในระดับสูง โดยมีปริมาณเงินกองทุนเสี่ยงที่ประเมินจากแบบจํ าลองภายในจํ านวน 5,117 ลานบาท
คิดเปนเพียงรอยละ 49.8 ของเงินกองทุนรวม 10,277 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยมีเงินสํ ารองคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญเกินเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยอยูอีกรอยละ 34.0

ในป 2546 ความเสี่ยงดานสินเชื่อและความเสี่ยงดานตลาดเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสํ าคัญ โดยความเสี่ยงดาน
สินเชื่อเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 10 จากการเติบโตอยางมากของธุรกิจสินเชื่อรายยอย ในขณะที่ความเสี่ยงดานตลาด
จากการลงทุนในตราสารทุน เพิ่มขึ้นในอัตราสูงมากถึงรอยละ 74 เปนผลสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของราคาตลาด
ของหลักทรัพย  ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยยังคงอยูในระดับตํ่ า เนื่องจากมีความแตกตางระหวางระยะเวลาโดยเฉลี่ย
ของการปรับอัตราดอกเบี้ยของสินทรัพยและหนี้สินนอยมากจนเกือบไมมีเลย
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