
คํ าอธิบายและการวิเคราะหของฝายบริหาร

1/6

ค ําอธบิายและการวิเคราะหของฝายบริหาร
สํ าหรับงวดไตรมาสที่ 3 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2547

ภาวะเศรษฐกิจ ตลาดการเงิน และตลาดทุน
สภาพเศรษฐกิจของประเทศไทยโดยรวมในไตรมาสที่ 3 มีแนวโนมของการชะลอตัว ดังจะเห็นไดจากการถดถอยของผลิต

ภัณฑมวลรวมในประเทศ จากรอยละ 6.6 ในไตรมาสที่ 1 เปนรอยละ 6.3 ในไตรมาสที่ 2 สํ าหรับดานตลาดเงิน ธนาคารแหงประเทศ
ไทยไดปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Repo 14-day) ขึน้รอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 1.50 เนือ่งจากแรงกดดันจากอัตราเงินเฟอ
นอกจากนั้น ราคานํ้ ามันที่ยังคงเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องและการปรับโครงสรางภาษีสรรพสามิตรสงผลใหปริมาณการจํ าหนายรถ
ยนต ปรับตัวลดลงรอยละ 7.2 จากไตรมาสที่ 2 หากแตยังมีการเติบโตเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน  ซึง่สงผลใหเกิดการขยาย
ตัวของสินเชื่อเชาซื้อ ในดานของตลาดทุน ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิถดถอยสงผลใหมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวัน และดัชนี
ตลาดหลักทรัพยลดลงจากไตรมาสที่ 2 รอยละ 16.11 และ 0.3 ตามลํ าดับ

บทวเิคราะหของฝายบริหารเปนการเปรียบเทียบผลการดํ าเนินงานงวดไตรมาสที่ 3 ของป 2547 กับไตรมาสที่ 3 ของป
2546 และงวด 9 เดือนของป 2547 กับงวด 9 เดือนของป 2546 ในขณะที่ฐานะการเงินจะเปนการเปรียบเทียบ ณ วันที่
30 กนัยายน 2547 กบั 31 ธันวาคม 2546

สรุปผลการดํ าเนินงาน

ผลการด ําเนินงานงวด 3 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2547 ยังคงผันแปรตามภาวะตลาดทุน สงผลใหบริษัทและบริษัทยอย
มีกํ าไรสุทธิจํ านวน  347.19 ลานบาท ลดลงรอยละ 28.0 อยางไรก็ตามรายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญยังมีการ
ขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 10.1 จาก 538.98 ลานบาท เปน 593.64 ลานบาท ตามการขยายตัวของเงินใหสินเชื่อและการลดลงของคา
ใชจายในการกูยืมเงินเนื่องมาจากภาวะดอกเบี้ยต่ํ า

ส ําหรบังวด 9 เดือนสิ้นสุดวันเดียวกัน บริษัทและบริษัทยอยมีผลกํ าไรสุทธิ 1,339.13 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.1 ทั้งนี้
ธุรกิจหลักทรัพยเร่ิมมีการฟนตัวในเดือนกันยายนสงผลใหกํ าไรสุทธิของบริษัทและบริษัทยอยของเดือนกันยายนอยูในระดับสูงที่สุด
นับต้ังแตเดือนกุมภาพันธที่ผานมา

ก ําไรตอหุน (Diluted earning per share) สํ าหรับงวดไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือนแรกของป 2547 เทากับ 0.48 และ
1.83 บาท ตามลํ าดับ เทียบกับ กํ าไรตอหุนจํ านวน 0.66 และ 1.77 บาท ส ําหรับงวดเดียวกันของป 2546 อัตราผลตอบแทนตอผูถือ
หุนเฉลี่ยรายป ส ําหรับงวดไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือนแรกของป 2547 เทากับ รอยละ 12.6 และ 16.3 ตามลํ าดับ

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล และการเติบโตของสินทรัพย

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญสํ าหรับงวดไตรมาสที่ 3 ขยับตัวสูงขึ้นรอยละ 10.1 โดยปจจัยหลักที่
ส ําคัญไดแก การขยายตัวอยางตอเนื่องของสินเชื่อเชาซื้อ และความสามารถในการบริหารรักษาระดับสวนตางของอัตราดอกเบี้ย

ส ําหรบังวด 9 เดือน รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผลสุทธิหลังหักหนี้สูญมีจํ านวน 2,049.58 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 24.8
เปนผลจากการขยายตัวของสินเชื่อเชาซื้อและคุณภาพของสินทรัพยที่ดีขึ้น ประกอบกับคาใชจายในการกูยืมเงินที่ลดลงกวาปกอน
ตามอัตราดอกเบี้ยของตลาดที่ลดลง

สนิทรพัยรวมของบริษัทและบริษัทยอยขยายตัวรอยละ 8.6 จาก 60,263.25 ลานบาท เปน 65,428.84 ลานบาท ตามการ
ขยายตวัของเงนิใหกูยืมที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 15.2 เปน 52,486.18 ลานบาท โดยสินเชื่อเชาซื้อเปนองคประกอบสํ าคัญซึ่งมีการขยายตัว
ในอตัรารอยละ 21.4 มาอยูที่ 35,384.89 ลานบาท ในขณะที่สินเชื่อธุรกิจเพ่ิมขึ้นรอยละ 7.1 มาอยูที่ 10,349.68 ลานบาท สัดสวน
ของเงินลงทุนในตราสารหนี้ลดลงมาอยูที่รอยละ 2.8 ของสนิทรพัยรวม เนื่องจากบริษัทมีนโยบายที่จะคงระดับเงินลงทุนในตราสาร
หนีใ้หเพียงพอเพื่อการบริหารสภาพคลองในภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น
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เงนิทนุทีใ่ชในการขยายสินเชื่อสวนใหญมาจากเงินกูยืมและรับฝาก ซึ่งเพิ่มสัดสวนจากรอยละ 76.9 มาเปนรอยละ 82.0
ของหนีส้นิรวม โดยเนนที่เงินรับฝากจากประชาชนทั่วไป สัดสวนของเงินใหกูยืม (ไมรวมดอกเบี้ยคางรับ) ตอเงินกูยืมและรับฝากเทา
กบัรอยละ 121.5

สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจาก 10,721.10 ลานบาทเปน 11,240.09 ลานบาท ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงสวนใหญมาจากกํ าไร
สทุธงิวด 9 เดือนจํ านวน 1,339.13 ลานบาท และการลดลงของสวนเกินทุนจํ านวน 235.81 ลานบาท ที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของ
มูลคาเงินลงทุน

รายไดที่มิใชดอกเบี้ยและคาใชจายในการดํ าเนินงาน

รายไดทีมิ่ใชดอกเบี้ยตองวด 3 เดือนลดลงรอยละ 31.1 ตามการชะลอตัวของตลาดหลักทรัพย อยางไรก็ตามตลาดหลัก
ทรัพยเร่ิมมีการฟนตัวในเดือนกันยายน เปนผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีกํ าไรจากเงินลงทุนในหลักทรัพยและมีรายไดคานายหนาซื้อ
ขายหลกัทรพัยเพ่ิมขึ้น ซึ่งรายไดที่มิใชดอกเบี้ยในเดือนกันยายนคิดเปนสัดสวนรอยละ 47.4 ของรายไดที่มิใชดอกเบี้ยของทั้งไตรมาส

เนือ่งจากในเดือนกันยายน 2546 ไดมีการตัดจํ าหนายคานิยมจํ านวน 717.29 ลานบาท ทํ าใหคาใชจายในการดํ าเนินงาน
งวดไตรมาสที่ 3 ของป 2547 นอยกวาของไตรมาสที่ 3 ของป 2546 เปนจํ านวนมาก แตอยางไรก็ตาม  หากไมรวมผลจากการตัด
จ ําหนายคานิยมในไตรมาสที่ 3 ป 2546 คาใชจายการดํ าเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นรอยละ 9.3 มาอยูที่ 638.71 ลาน
บาท ตามการขยายตัวของธุรกิจ โดยคาใชจายพนักงานมีจํ านวน 293.04 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.2

ส ําหรบังวด 9 เดือน บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดที่มิใชดอกเบี้ยจํ านวน 1,588.67 ลานบาท ซึ่งอยูในระดับใกลเคียงกับ
งวดเดยีวกนัของปกอน และคาใชจายในการดํ าเนินงาน กอนการตัดจํ าหนายคานิยมจํ านวน 758.38 ลานบาทในป 2546 เพ่ิมขึ้น
รอยละ 18.6 เปน 1,875.01 ลานบาท คาใชจายพนักงานเพิ่มขึ้นรอยละ 26.3 เกิดจากความแตกตางในชวงเวลาของการบันทึกคาใช
จาย โดยในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยไดต้ังคาใชจายพนักงานตามปริมาณธุรกรรมและผลการดํ าเนินงานตามที่เกิดขึ้นจริงตลอด
ทัง้ป ในขณะที่คาใชจายพนักงานในป 2546 สวนใหญถูกบันทึกในชวงครึ่งหลังของป เปนผลใหคาใชจายพนักงานในป 2546 มี
จํ านวนที่ต่ํ าในครึ่งปแรกและมีจ ํานวนที่สูงในครึ่งปหลัง

คณุภาพของสินทรัพย และการตั้งสํ ารองหนี้สูญ

อตัราสวนหนีท้ีไ่มกอใหเกิดรายไดตอเงินใหกูยืมรวมของบริษัทและบริษัทยอย ลดลงจากรอยละ 7.0 ณ ป 2546 มาอยูที่
รอยละ 6.4 และอตัราสวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดตอเงินใหกูยืมรวมของบริษัทลดลงจากรอยละ 6.7 มาอยูที่รอยละ 5.9 โดยหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดของบริษัทเทากับ 2,736.17 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทไดพิจารณาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดทั้งในแงของคุณภาพ (Quality) 
และปริมาณ (Quantity) อยางถี่ถวนแลวตามที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํ าหนด จากการตรวจสอบของธนาคารแหงประเทศเมื่อ
เดือนพฤษภาคม 2547 การเปลี่ยนแปลงเกณฑการตั้งสํ ารองไมมีผลกระทบกับการตั้งสํ ารองของบริษัทและบริษัทยอย เนื่องจาก
บริษัทมกีารต้ังสํ ารองสูงกวาที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํ าหนดไวมาก นอกจากนี้ในสวนของหลักประกันตามเกณฑใหมของธนาคาร
แหงประเทศไทย สวนใหญมีผลกระทบกับสินเชื่อเคหะ ซึ่งบริษัทมีการใหสินเชื่อดังกลาวในสัดสวนตํ่ าเมื่อเทียบกับสินเชื่ออื่นๆ ดังนั้น
โดยรวมแลวบริษัทและบริษัทยอยจึงไมตองต้ังสํ ารองเพิ่มเติม

บริษัทและบริษัทยอยมียอดสํ ารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้ จํ านวน 
4,157.21 ลานบาท (บริษัทจํ านวน 3,486.79 ลานบาท และบริษัทยอย จํ านวน 670.42 ลานบาท) โดยบริษัทและบริษัทยอยมีสัด
สวนส ํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้ ตอหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดรอยละ 120.9

จากจ ํานวนเงินสํ ารองทั้งหมดเปนสวนของบริษัทจํ านวน 3,486.79 ลานบาท แบงเปนสํ ารองหนี้สูญเฉพาะรายสํ าหรับหนี้
จดัชั้นเทากับ 2,657.34 ลานบาท และเปนยอดสํ ารองหนี้สูญทั่วไปเทากับ 829.45 ลานบาท ซึ่งสูงกวาเกณฑขั้นต่ํ าของธนาคารแหง
ประเทศไทยที่เทากับ 2,464.00 ลานบาท ตามนโยบายการตั้งสํ ารองอยางระมัดระวังของบริษัทเพื่อเปนการปองกันความเสี่ยงที่จะ
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เกดิขึ้นตอการดํ าเนินงานของบริษัท ทัง้นีเ้งนิส ํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการปรับมูลคาจากการปรับโครงสรางหนี้ของ
บริษัทคิดเปนรอยละ 141.5 ของสํ ารองพึงกันตามเกณฑขั้นต่ํ าที่ธนาคารแหงประเทศไทยกํ าหนด

การดํ าเนินงานของกลุมธุรกิจ
ธรุกจิของบริษัทและบริษัทยอยสามารถแบงเปนกลุมหลักได 4 กลุมคือ

• ธรุกิจสินเชื่อธุรกิจ
• ธรุกจิสินเชื่อรายยอย
• ธรุกิจหลักทรัพย และ
• ธรุกิจบริหารจัดการกองทุน

ธรุกจิสินเชื่อธุรกิจ
สนิเชื่อธุรกิจมีมูลคา 10,349.68 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.1 โดยมีการรับคืนเงินตนจากผูกูรายใหญในเดือนกรกฎาคม 

สดัสวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดตอสินเชื่อธุรกิจเทากับรอยละ11.4 ลดลงจากรอยละ 11.9

ธรุกิจสินเชื่อรายยอย

กลุมธรุกจิสนิเชือ่รายยอยประกอบดวย สินเชื่อเชาซื้อรถยนตและรถจักรยานยนต สินเชื่อเคหะ และสินเชื่อเพ่ือการอุปโภค
บริโภคอืน่ๆ สนิเชือ่เชาซื้อคิดเปนสัดสวนรอยละ 93.5 ของสินเชื่อรายยอยทั้งหมด โดยมูลคาของสินเชื่อเชาซื้อเพ่ิมขึ้นรอยละ 21.4
เนือ่งจากกลยุทธในเชิงรุกของบริษัทและความสามารถในการรักษาสวนแบงตลาด (Penetration Rate) ของตลาดรถยนตใหม โดย
บริษัทมสีวนแบงตลาดซึ่งคํ านวณจากปริมาณการใหสินเชื่อเชาซื้อของบริษัทตอปริมาณการจํ าหนายรถยนตใหมอยูที่รอยละ 7.8
เพ่ิมขึน้จากสิ้นป 2546 ที่รอยละ 6.6 เปนสินเชื่อที่อนุมัติใหมในไตรมาสนี้จํ านวน 5,841.72 ลานบาท สัดสวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได
ตอสนิเชื่อเชาซื้อเทากับรอยละ1.6 เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.5

ธรุกิจหลักทรัพย

ธรุกจิหลักทรัพยซึ่งดํ าเนินการโดย บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํ ากัด (“บล. ทสิโก”) มีธุรกิจหลักไดแกธุรกิจนายหนาซื้อขาย
หลกัทรพัยและธุรกิจวาณิชธนกิจ สํ าหรับธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย บล. ทสิโก สามารถขยายฐานลูกคาไดอยางตอเนื่องทั้งลูก
คาสถาบันและลูกคารายยอยทั่วไป หากแตลูกคาสวนใหญพิจารณาลงทุนจากการวิเคราะหขอมูลพ้ืนฐานมากกวาการเก็งกํ าไรตาม
ตลาด ปริมาณการซื้อขายจึงลดลงในชวงไตรมาสที่ผานมา เปนผลใหสวนแบงตลาดลดลงเล็กนอยอยูทีรอยละ 3.4 และมีรายไดคา
นายหนาเทากับ 170.78 ลานบาท

ทางดานธรุกจิวาณชิธนกจิ บล. ทสิโก ยงัคงเปนหนึ่งในผูนํ าในธุรกิจวาณิชธนกิจดังจะเห็นไดจากการที่ บล.ทิสโก ไดรับแตง
ต้ังใหเปนที่ปรึกษาทางการเงินและการนํ าหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย รวมทั้งเปนผูจัดจํ าหนายหลักทรัพยใหกับบริษัท
จ ํานวนมาก รายไดคาธรรมเนียมและบริการของ บล. ทิสโก เทากับ 8.92 ลานบาท ซึ่งรายไดสวนใหญในไตรมาสนี้มาจากคาธรรม
เนยีมทีป่รึกษาทางการเงิน โดยที่รายไดคาธรรมเนียมและบริการใน 9 เดือนแรกเทากับ 254.83 ลานบาท ซึ่งรายไดสวนใหญรับรูใน
ชวงไตรมาสที่ 1 เมื่อเทียบกับ 67.06 ลานบาท ในชวงเดียวกันของปกอน ปจจุบัน บล. ทสิโก เปนที่ปรึกษาทางการเงินในการเสนอ
ขายหลักทรัพยใหกับประชาชนของ บริษัท แปซิฟกไพพ จํ ากัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพย ไซรัส จํ ากัด (มหาชน) และ บริษัท ไทย
นอคซ สแตนเลส จํ ากัด (มหาชน)

ธรุกิจจัดการกองทุน

ธรุกจิจดัการกองทุนดํ าเนินการโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ทิสโก จํ ากัด (“บลจ. ทิสโก”) โดยใหบริการจัดการกอง
ทนุประเภทตางๆ ไดแก กองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพ กองทุนสวนบุคคล กองทุนรวม และกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual
Fund) สนิทรพัยภายใตการบริหารทั้งหมดมีมูลคารวม 64,760.35 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 56,459.42 ลานบาท คิดเปนรอยละ 14.7
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โดยที่รายไดคาธรรมเนียมการบริหารพื้นฐานใน 9 เดือนแรกเทากับ  148.10 ลานบาท โดยจะไมมีรายไดคาธรรมเนียมผันแปรอัน
เนือ่งมาจากภาวะของตลาดหลักทรัพยที่ลดลง

สวนแบงตลาดโดยรวมของ บลจ. ทิสโก  ณ สิน้เดือนสิงหาคมเทากับรอยละ 7.0 หรืออันดับที่ 4 โดยแบงเปนกองทุนสํ ารอง
เลี้ยงชีพอยูที่อนัดับ 2 มีสวนแบงตลาดรอยละ 13.7 กองทุนสวนบุคคลอยูทีอ่นัดับ 3 มีสวนแบงตลาดรอยละ 12.3 และกองทุนรวม
อยูทีอ่นัดับ 14 มีสวนแบงตลาดรอยละ 1.0

การบริหารความเสี่ยง

ในไตรมาสที่ 3 ของป 2547 เงนิกองทุนความเสี่ยงหรือความตองการเงนิกองทุนเพื่อรองรับความเสี่ยงทั้งหมด ซึง่ประกอบ
ดวยความเสี่ยงดานตลาด ดานเครดิต และ ดานการปฏิบัติงาน โดยประเมินจากแบบจํ าลองความเสี่ยงภายในเพิม่ขึ้นรอยละ 1.72
จากไตรมาสที่ 2 เปน 6,076.08 ลานบาท โดยมสีาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของความเสี่ยงดานตลาด ซึ่งเพิ่มขึ้นรอยละ 3.29 อัน
เนือ่งมาจากการลงทุนเพิ่มในตราสารทุนประกอบกับการเพิ่มขึ้นเล็กนอยของความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย สํ าหรับฐานะความเสี่ยง
ดานเครดิตมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 0.5 ในขณะทีเ่งนิใหสินเชื่อโดยรวมเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 4.44 ทั้งนี้เปนผลมาจากการจัด
อนัดับความนาเชื่อถือของสินเชื่อในกลุมเชาซื้อวามีคุณภาพของสินเชื่อโดยรวมสูงขึ้น

ส ําหรับความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย จะเห็นไดวาระยะเวลาโดยเฉลี่ยของการปรับอัตราดอกเบี้ย (Duration) ของสินทรัพย
และหนีส้นิเปลีย่นแปลงไปในทิศทางเดียวกันโดยจาก 1.27 เปน 1.19 และจาก 1.00 เปน 0.83 ตามลํ าดับ โดยความแตกตางของ
ระยะเวลาโดยเฉลี่ยของการปรับอัตราดอกเบี้ย ของสินทรัพยและหนี้สินเพิม่ขึ้นจาก 3 เดือน เปน 4 เดือน เนือ่งจากการที่ผูฝากเงินหัน
มาฝากเงินในชวงสั้นมากขึ้นในภาวะอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น อยางไรก็ตามระดับความเสี่ยงดังกลาว จัดวายังอยูในระดับที่สามารถยอม
รับและบริหารจัดการเพื่อควบคุมผลกระทบได

เงนิกองทุนของบริษัทเพิ่มขึ้นรอยละ 3.92 เปน 11,240.09 ลานบาท ในขณะที่ความตองการการใชเงินทุนที่ประเมินจาก
ความเสี่ยงโดยรวมของบริษัทเพิม่ขึน้รอยละ 1.72 เปน 6,076.08 ลานบาท จะเห็นวาระดับเงินกองทุนสวนเกินปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก
รอยละ 44.8 เปนรอยละ 45.9 ซึง่แสดงถึงฐานะเงินกองทุนที่แขง็แกรงสํ าหรับการขยายธุรกิจในอนาคต และเมือ่พิจารณาถึงเกณฑ
ของทางการ ฐานะเงนิกองทุนตอสินทรัพยเสี่ยงของบริษัทอยูในระดับสูงที่รอยละ 18.6 ประกอบดวยเงินกองทุนขั้นที่ 1 รอยละ 16.2
สงูกวาอัตราขั้นต่ํ ารอยละ 8.0 ที่กํ าหนดโดยธนาคารแหงประเทศไทย และบล. ทสิโก จํ ากัด มีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ (NCR) เทา
กบัรอยละ 121.4 เทียบกับอัตราขั้นต่ํ าที่สํ านักงานคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยกํ าหนดไวที่รอยละ 7.0

การดํ าเนินงานเพื่อสนับสนุนกลยุทธองคกรและธุรกิจ

การปรบัองคกรเพื่อปรับสถานะเปนธนาคารพาณิชยเต็มรูปแบบ

บริษัทคาดวาบริษัทจะไดรับการอนุมัติจากกระทรวงการคลังในเบื้องตนภายในไตรมาสที่ 4 นี้ โดยในขณะนี้บริษัทได
ดํ าเนินการเตรียมความพรอมสํ าหรับการปรับสถานะเปนธนาคารพาณิชย ทั้งในดานการควบรวมกิจการกับบริษัทเงิน ทุนไทยเพิ่ม
ทรัพย จ ํากัด ซึ่งจะดํ าเนินการทันทีภายหลังจากที่ไดรับการอนุมัติในเบื้องตน รวมถึงในดานของระบบงานตางๆ และดานของ
บคุลากร โดยประมาณการเงินลงทุนเบื้องตนไมเกิน 150 ลานบาท ส ําหรับคาปรับปรุงสํ านักงานและสาขา คาระบบคอมพิวเตอร คา
เครือ่งคอมพิวเตอร และอุปกรณเฟอรนิเจอรทั้งหมด
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ตารางที่ 1 โครงสรางสินทรัพย หนี้สิน และสวนของผูถือหุนของบรษิัทและบริษัทยอย
ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546

จํ านวน
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวน
(ลานบาท)

รอยละ
อัตราการเปลี่ยน
แปลง (รอยละ)

สินทรัพย
  สินเชื่อธุรกิจ 10,349.68 15.8 9,667.53 16.0 7.1
  สินเชื่อรายยอย 37,831.92 57.8 31,699.97 52.6 19.3
  สินเชื่ออื่น 5,813.84 8.9 7,624.68 12.7 (23.7)
คาเผื่อ (4,157.21) 6.4 (4,599.63) 7.6 (9.6)
  เงินลงทุนในตราสารหนี้ 1,842.59 2.8 3,891.12 6.5 (52.7)
  เงินลงทุนในตราสารทุน 4,139.45 6.3 4,197.93 7.0 (1.4)
  สินทรัพยอื่นที่กอใหเกิดรายได 4,344.46 6.6 1,831.57 3.0 137.2
  สินทรัพยอื่น 5,264.11 8.0 5,950.08 9.9 (11.5)
รวมสินทรัพย 65,428.84 100.0 60,263.25 100.0 8.6
หนี้สิน
  เงินกูยืมและรับฝาก 44,446.64 82.0 38,113.90 76.9 16.6
  หุนกู 5,941.00 11.0 5,941.00 12.0 0.0
  หนี้สินอื่น 3,801.11 7.0 5,485.25 11.1 (30.7)
รวมหนี้สิน 54,188.75 100.0 49,542.15 100.0 9.4
รวมสวนผูถือหุน 11,240.09 - 10,721.10 - 4.8

ตารางที่ 2 รายละเอยีดของเงินใหกูยืมและลูกหนี้จํ าแนกตามประเภทธุรกิจของบรษิัทและบริษัทยอย
ประเภทธุรกิจ ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546

จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละ

อัตราการเปลี่ยน
แปลง (รอยละ)

สินเชื่อธุรกิจ 10,349.68 19.7 9,667.53 21.2 7.1
  การผลิตและการพาณิชย 5,166.64 9.8 4,903.81 10.8 5.4
  อสังหาริมทรัพยและการกอสราง 3,326.46 6.3 2,578.56 5.7 29.0
  สาธารณูปโภคและการบริการ 1,712.82 3.3 2,072.38 4.5 (17.4)
  สินเชื่อธุรกิจอื่น ๆ 143.75 0.3 112.79 0.2 27.4
สินเชื่อรายยอย 37,831.92 72.1 31,699.97 69.6 19.3
  สินเช่ือเชาซ้ือ 35,384.89 67.4 29,154.27 64.0 21.4
  สินเชื่อเคหะ 2,447.03 4.7 2,545.70 5.6 (3.9)
อื่น ๆ 4,304.58 8.2 4,196.68 9.2 2.6
รวม 52,486.18 100.0 45,564.18 100.0 15.2
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ตารางที่ 3 หนีท้ีไ่มกอใหเกิดรายไดแยกตามประเภทสินเชื่อของบรษิัทและบริษัทยอย
ประเภทธุรกิจ ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546

รอยละ
สินเช่ือ

จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละ รอยละ
สินเช่ือ

จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละ
อัตราการเปลี่ยน
แปลง (รอยละ)

สินเชื่อธุรกิจ 11.4 1,176.32 34.2 11.9 1,153.86 33.8 1.9
สินเชื่อรายยอย
  สินเช่ือเชาซ้ือ 1.6 573.62 16.7 1.5 434.77 12.7 31.9
  สินเชื่อเคหะ 15.8 386.62 11.2 17.8 452.80 13.3 (14.6)
สินเชื่อเพื่อหลักทรัพย 34.3 518.21 15.1 15.4 529.14 15.5 (2.1)
สินเชื่ออื่น ๆ 18.2 784.01 22.8 20.0 839.54 24.6 (6.6)
รวม 6.4 3,438.78 100.0 7.0 3,410.01 100.0 0.8

ตารางที่ 4 มูลคาของสินทรัพยภายใตการบริหารของ บลจ. ทิสโก แยกตามประเภทกองทุน
ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546

ประเภทกองทุน จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละ จํ านวนเงิน
(ลานบาท)

รอยละ
อัตราการเปลี่ยน
แปลง (รอยละ)

กองทุนสํ ารองเลี้ยงชีพ   40,767.28 63.0 37,805.26 67.0 7.8
กองทุนสวนบุคคล   17,353.04 26.8 13,762.01 24.4 26.1
กองทุนรวม     6,640.03 10.3 4,892.15 8.6 35.7

รวม   64,760.35       100.0 56,459.42 100.0 14.7

ตารางที่ 5 ระยะเวลาเฉลีย่ของการปรับอัตราดอกเบี้ยของสินทรัพยและหนี้สิน และผลกระทบ
ระยะเวลาโดยเฉลี่ยของการปรับ

อัตราดอกเบี้ย(ป)
การเปลี่ยนแปลงของรายไดดอกเบี้ยสุทธิใน 1 ปตอ
การปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นรอยละ 1 (ลานบาท)

ไตรมาสที่ 3
2547

ไตรมาสที่ 2
2547

ไตรมาสที่ 3
2547

ไตรมาสที่ 2
2547

สินทรัพย 1.19 1.27 175.43 167.69
หนี้สิน 0.83 1.00 -260.51 -183.26
ความแตกตางสุทธิ (Gap) -85.08 -15.57
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